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（个人观点，仅供参考） 

  受系统性风险影响沪胶跌停  市场看空严重 

 

一、今日市场资讯 

1. 5 月 PMI 指数回落至 50.4% 

2012 年 5 月，中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.4%，比上月回落 2.9 个百分点。 

分企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 51.1%和 50.8%，比上月分别回落 2.7 和 2.6

个百分点，继续位于临界点以上；小型企业 PMI 为 45.2%，低于上月 3.9 个百分点，连续 2

个月位于临界点以下。 

2012 年 5 月，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数普遍回落。 

生产指数为 52.9%，继续位于临界点以上，但比上月低 4.3 个百分点，为 2011 年 12

月以来的最低点，表明制造业企业生产增速明显减缓。从行业情况看，金属制品业、食品

及酒饮料精制茶制造业、石油加工及炼焦业、电气机械器材制造业等行业生产量保持稳定

增长；汽车制造业、木材加工及家具制造业、铁路船舶航空航天运输设备制造业、造纸印

刷及文教体美娱用品制造业、专用设备制造业等行业生产指数位于临界点以下，企业生产

量比上月有不同程度回落。 

2. 美国 5月 ISM 制造业指数 53.5 

美国供应管理协会(ISM)宣布美 5 月 ISM 制造业指数 53.5 坏于预期。5 月的 ISM 制造

业指数为 53.5 点。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预期为 54.0 点。4 月的 ISM 制

造业指数为 54.8 点。 

美国劳工部宣布美 5 月非农就业环比增 6.9 万坏于预期。5 月的非农就业人数环比增

长 6.9 万。据彭博社调查，经济学家对此的平均预期为环比增 15.0 万。5月失业率攀升至

8.2%。 

  二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 24500   23500 

山东地区 24000 24000   

上海地区 24000 24000 23500 

江浙地区 24000 24000 23500 

华南地区       

东北地区       

西南地区  24000     

今日，沪胶跌停，国内市场全乳胶现货价格大跌，市场人士观望情绪较浓，下游市场拿货

http://www.haqh.com/
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谨慎，成交零散。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水   25500（无票）     

山东   26500（17 票）     

江浙   26800（17 票）     

上海   26800（17 票）     

华南       

今日，国内进口胶现货价小幅回落，近期市场延续弱势，市场下游工厂拿货谨慎。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

6 月 4（早） 3350-3360 3230-3250 3230-3250 3100-3120 3240-3250 3240-3250 

6 月 4（晚） 3150-3160 3060-3080 3060-3080 2930-2950 3070-3080 3070-3080 

涨跌 -200 -170 -170 -170 -170 -170 

今日，期货和东南亚外盘大跌，保税区美金胶价格快速回落，由于看空近期胶价，市场人

士询盘以及成交均比较有限，而部分商家也惜售手中库存，市场人气清淡。 

4、泰国产区原料价格 

   今日，泰国合艾原料市场休市。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 6 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

6.1 3520-3550 3250-3280 3250-3270 3100-3120 2270-2290 3330-3350 3140-3160 

6.4 休市 休市 3050-3070 2930-2950 休市 3240-3260 3080-3100 

涨

跌

幅 

0 0 -200 -170 0 -90 -60 

今日，期货市场暴跌，东南亚天胶外盘价格大幅回落，泰国公共假期休市，马来西亚主流

工厂封盘，市场成交稀少。 

6、丁二烯 
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                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 5 月 25 日 2012 年 6 月 1 日 涨跌 

FOB 韩国 1969-1971 1889-1891  -80 

FOB 日本 1969-1971 1889-1891 -80 

CFR 台湾 1949-1951 1889-1891 -60 

CFR 中国 1959-1961 1899-1901 -60 

CFR 东南亚 1849-1851 1799-1801  -50 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-6-1 2011-6-4 涨跌 

山东 19000-19800 18900-19600 -100~-200 

华北 19300-19600 19100-19500 -200~-100 

华东 19000-19900 18500-19500 -500~-400 

广东 18200-19200 18300-19500 +100~+300 

福建 18300-19000 18300-19000 0~0 

上海天胶现货和上海丁苯胶价差图 
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利好因素： 

1、吉林石化丁苯胶装置停车检修、同时兰州石化及扬金丁苯胶装置也有计划于 7月份

检修，丁苯胶可供资源量显出减少态势、且充油胶尤甚； 

2、中石油部分销售公司推涨丁苯胶价格，带动部分业者意向抬升报盘； 

利空因素： 

1、亚洲丁二烯价格回落、盘锦乙烯调降单体价格，丁苯胶成本方面的支撑力度继续降

低、同时业者心态也有继续受到抑制； 
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2、沪胶期货大幅回落并触及跌停，商家操盘心态受抑制、且买盘也由此而显出平淡； 

总体看：中石油推涨丁苯胶价格虽有带动部分业者意向提高报盘，然中石化价格持稳、沪

胶期货大幅下挫及单体弱势却有抑制业者心态。预计丁苯胶行情震荡前行、观望浓郁氛围

暂难缓解。关注中石化价格及沪胶期货的指引。 

 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1211 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

6 月 1 255.3 23730 343.0 

6 月 4 242.8 21305  

涨跌 -12.5 -1425  

2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  华安期货  27981  -2881  1  华联期货  4044  241  1  中国国际  3886  207  

2  广发期货  19896  6838  2  浙江永安  2446  -208  2  浙江永安  3226  498  

3  徽商期货  19466  -363  3  银河期货  2260  177  3  新湖期货  2332  766  

4  瑞达期货  18842  1777  4  南华期货  2159  206  4  海通期货  1961  330  

5  安粮期货  18301  7312  5  中国国际  2088  71  5  中证期货  1908  269  

6  南华期货  16726  -2130  6  江苏弘业  1963  35  6  银河期货  1854  121  

7  银河期货  14046  1813  7  大地期货  1802  63  7  南华期货  1828  106  

8  国海良时  13925  3115  8  浙江中大  1648  293  8  浙商期货  1810  30  

9  申万期货  13051  -12002  9  海通期货  1593  98  9  上海中期  1730  196  

10  中证期货  12700  -338  10  华泰长城  1533  168  10  华泰长城  1662  -27  

11  金瑞期货  12311  4269  11  申万期货  1522  219  11  上海东亚  1614  290  

12  海通期货  12234  -323  12  广发期货  1450  242  12  东兴期货  1520  509  

13  五矿期货  12001  6006  13  中证期货  1415  141  13  浙江中大  1345  170  

14  浙商期货  11611  -188  14  浙商期货  1327  191  14  国海良时  1206  -130  

15  中辉期货  11323  594  15  宝城期货  1319  486  15  申万期货  1147  -84  

16  国元海勤  11289  1160  16  瑞达期货  1258  169  16  宝城期货  1116  -255  

17  天琪期货  10609  2677  17  鲁证期货  1233  -87  17  瑞达期货  1111  199  
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18  浙江中大  9689  -1425  18  新湖期货  951  296  18  冠通期货  1059  80  

19  华泰长城  9559  1702  19  徽商期货  927  297  19  国泰君安  1053  512  

20  北京中期  9440  -1155  20  五矿期货  923  -1318  20  方正期货  1041  431  

合计     285000  16458        33861  1780        34409  4218  

今天 1209 跌停，直接跌破 23000 的支撑，可见这次系统性风险之强烈。今日增仓 9872 万

手，虽然不多，可是在沪胶 1209 跌停的情况下，还能增仓如此之多，可见，市场看空情绪

依旧很强烈。但是从盘中的走势来看，更多像是空头互助前期利润主动平仓避免风险。因

此对于沪胶是否已经跌到位，根据持仓不是很明显判断。 

【观点及操作建议】 

 

今日，天胶期货跌停，国内市场现货胶价大幅回落，期货市场的暴跌同样抑制市场需

求，今日国内现货市场询盘稀少，大多市场人士均持观望态度，市场人气清淡，看空情绪

明显。目前，沪胶，日胶以及新加坡期货均创下了近两年来的新低，希腊问题，西班牙债

务，中美欧的经济增速放缓等利空因素给大宗商品市场带来沉重的压力，美元连创新高也

给期货市场带来调整动力，短期天胶市场维持弱势前行。 

技术分析： 

天胶走势— 

今日天胶价格大幅低开，低走。上午，在持仓量的推动下，价格进一步下跌，上午收

盘前，价格出现少有的跌停。虽然下午在持仓量减少的情况下，价格有过小幅反弹，但尾

盘报收于日内跌停价 22305，仓差为 9872。 

后市展望- 

跳空低开的情况下，天胶价格直奔 23000 的年前低点，但正如前期报告中分析的，此
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点位的支撑作用毫无力度，价格顺利达到日内跌停价位。在接近一万的日内仓差，预示后

市价格继续下跌的可能性。KDJ 指标显示，价格处于超卖区间。在天胶价格快速大幅下跌

之后，存在技术性反弹调整的预期。但依然保持前期观点— 在下跌趋势中，反弹的力度不

做过大幅度的预期。并且 MACD 的指标走势，出现弱势高位的向下死叉扩大的迹象，表明价

格后市依然处于下跌趋势当中。 

建议- 

    天胶价格的走势保持下跌趋势的思路，前期的空单继续持有。对于当前价格的操作建

议为，以 23000—23200 作为压力区间，延续逢高沽空的操作思路，现货企业也可按照此观

点进行现货市场的风险规避操作。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 
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