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天胶期货日报 20130505 

华泰长城投资咨询部 童长征 tcz@htgwf.com 15021140596 

期货市场 

期货市场 现货月 SHFE1305 SHFE1309 TOCOM SICOM 

新值 18675 18675 19120 253.5 291 

前值 18720 18720 19080 262.6 297 

涨跌 -45 -45 40 -9.1 -6 

涨跌幅 -0.24% -0.24% 0.21% -3.47% -2.02% 

成交持仓 1305 1309       

成交量 162 238258 
  

  

前值 330 447302 
  

  

持仓量 7776 156842 
  

  

前值 7944 148460 
  

  

跨月价差 1309-1305 1401-1309       

新值 445 660 
  

  

前值 360 610 
  

  

上期所仓单和库存 库存（周） 仓单（日）       

新值 121936 73790 
  

  

前值 119149 72800 
  

  

涨跌 2787 990 
  

  

涨跌幅 2.34% 1.36% 
  

  

今日 ru1309 分布 涨 1% 涨 2% 涨 3% 涨 4% 涨 5% 

昨日结算价 19655 19849 20044 20238 20433 

19460 跌 1% 跌 2% 跌 3% 跌 4% 跌 5% 

 
19265 19071 18876 18682 18487 

     
  

评析           

沪胶开盘后价格不断上涨，直封涨停，至尾盘仍未打开。 

天胶现货 

国内现货市场 上海 江苏 浙江 山东 广东 

新值 19300 19050 19400 19400 18300 

前值 18700 18550 18750 18750 17850 

涨跌 600 500 650 650 450 

华泰长城期货投资咨询部 

   童长征 

   tcz@htgwf.com 

 （021）68755980 

 1502-114-0596 

沪胶预计将持续反弹 
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涨跌幅 3.21% 2.70% 3.47% 3.47% 2.52% 

保税区报价 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2750 2490 2490 2440   

前值 2750 2490 2490 2440   

涨跌 0 0 0 0   

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   

外盘报价(中国主港） 泰国 RSS3 STR20# SMR20# SIR#20   

新值 2875 2615 2615 2520   

前值 2825 2580 2575 2455   

涨跌 50 35 40 65   

涨跌幅 1.77% 1.36% 1.55% 2.65%   

评析           

现货人民币胶在期货大涨的背景下重心亦大幅提高。保税区报价混乱。外盘报价录得较大涨幅。 

原料价格 

合艾白片 

（泰铢/公斤） 
白片原料价格 

烟片 

制成成本 

（美元/

吨） 

      

新值 77.9 2915.8447 
  

  

前值 77.85 2914.124 
  

  

涨跌 0.05 1.7207558 
  

  

涨跌幅 0.06% 0.06% 
  

  

评析           

原料价格小幅上涨。 

合成胶 

合成胶报价 顺丁 丁苯 丁二烯     

报价 13800 13650 11000 
 

  

前值 13650 13500 11000 
 

  

涨跌 150 150 0 
 

  

涨跌幅 1.10% 1.11% 0.00% 
 

  

评析           

市场询盘增多，部分商家有囤货意向。 

天胶进 

口盈亏 

沪日进口盈亏 
沪（1309）日

（近 6 月） 
盈亏比例 

沪新进口

盈亏 

沪（1309）新（近

1） 
盈亏比例 

新值 -1540.369633 -0.08045 
 

-3911.6023 -0.20458171 

前值 -1829.995942 -0.095581 
 

-4104.26624 -0.215108294 

涨跌 289.6263097 0.0151315 
 

192.66394 0.010526583 

进口成本 日胶 新加坡胶 泰国胶 
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新值 20687.36963 23419.352 22940.27 
 

  

前值 20975.99594 23031.602 22994.729 
 

  

涨跌 -288.6263097 387.7497 -54.45963 
 

  

涨跌幅 -1.38% 1.68% -0.24% 
 

  

评析           

进口亏损开始出现缩小迹象。沪新套利在了结盈利之后甚至可以考虑反向操作。 

原油和汇

率 

  NYMEX BRENT   美元林吉特 美元印尼盾 

报价 95.61 104.19 
 

3.0475 53.77 

前值 93.99 102.85 
 

3.051 53.835 

涨跌 1.62 1.34 
 

-0.0035 -0.065 

涨跌幅 1.72% 1.30% 
 

-0.11% -0.12% 

  美元指数 欧元美元 美元日元 美元泰铢 美元人民币 

报价 82.102 1.3113 99 29.65 6.2152 

前值 82.203 1.3065 97.91 29.45 6.2082 

涨跌 -0.101 0.0048 1.09 0.2 0.007 

涨跌幅 -0.12% 0.37% 1.11% 0.68% 0.11% 

原油持续上涨，美元指数下跌。日元录得较大跌幅。 

 

 

 

一周评论： 

 沪胶持续反弹，周五封于涨停； 

 泰国政府高层表示将放弃橡胶出口限制计划，本月稍晚，泰、马、印三国将考虑其他措施来支撑

胶价； 

 泰国胶农协会主席表示：低迷胶价导致南方地区经济衰退，胶农通过租赁系统购买的 10 万辆小货

车将被汽车代理商查收； 

 ANRPC 报告显示今年前 4 个月天胶产量增速 1.9%； 

 美国 4 月非农就业人数增长 16.5 万人，2 月与 3 月上调 11.4 万人，失业率降至 7.5%； 

 美国上周首申失业人数环比减少 1.8 万人至 32.4 万人，为 2008 年以来最低水平； 

 美联储表示将维持每个月 850 亿美元的资产购买规模，甚至可能扩大规模； 

 中国 4 月官方 PMI 为 50.6，预期为 50.7；美国 4 月 ISM 制造业指数降至 50.7，为去年 12 有以来

最低； 

 欧洲央行降息 25 个基点； 

 

后市评论： 

在五一劳动节结束完的两个交易日中，沪胶从低点腾起，周五直逼涨停。下周上行打破 2 万将是一个

大概率事件。 

有几点事实我们必须要加以关注： 

1. 橡胶行业整体供大于求的局面并没有得到根本性改变，胶价的上涨并非供求得到持续改善所致。 

a) 保税区库存仍然在高位，最新数据显示库存达到新高 37.11 万吨，去库存化不明显； 
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b) 产胶国的天气状况良好； 

c) 没有足够的数据表明需求得到根本性改善，尽管 3 月的轮胎汽车数据较 2 月有明显的改善，

但数据仍然只能说明需求要好于差的预期，并没有达到充分好的程度； 

2. 全球经济仍然处于不景气的地位： 

a) 中国 PMI 数据比预期要差； 

b) 美国 PMI 也出现回落； 

c) 欧洲 PMI 数据亦表现不尽如人意； 

3. 货币宽松仍然是央行的主要政策方向 

a) 日本央行一如既往的保持大幅国债购买，18 日的调整也仅是频率上的修正，总量并没有改变； 

b) FOMC 的会议纪要显示美联储将继续保持资产购买，近期退出 QE 的可能性很低，甚至有可

能继续扩大资产购买规模 

c) 欧洲央行降息； 

4. 橡胶大跌引发市场及政府不安 

a) 市场开始传闻国储准备入市收储，已经有人在海口见到国储局在仓库出现； 

b) 泰国胶农由于胶价下跌，分期付款的小货车将可能被查收； 

c) 由白片计算的烟片价格相比烟片的市场价格要高出 300 美元/吨左右，烟片生产出现较大亏

损； 

d) 国内胶农表示无法接受 15 元/公斤以下的胶水价格，按照这个价格计算，国内的成本将在

17000-18000 元/吨之间，胶价下跌的空间非常有限。 

5. 内弱外强的格局得到扭转 

a) 近两日内外市场的表现显示国内价格相对更强； 

b) 结束前期建议的卖国内买国外的套利交易，针对新加坡市场，可以考虑反向操作，亦即买沪

胶抛新加坡胶，因比价已经跌到经验下限。 

从以上分析我们大致有这样的结论：胶价的底部在过去这段时间的盘整过程中，已经得到逐步的夯实

与巩固，未来进一步下跌的可能性较小。尽管供求环境尚未得到根本性改善，尽管全球经济环境仍然处在

复苏不力的背景当中，但是在货币宽松的刺激之下，在市场预期的刺激之下，沪胶在短期内实现上扬完成

一定程度的涨幅是一个较大概率事件。下周上行突破 2 万的疑虑不大。剩下问题的焦点在于此轮上涨的幅

度。我们认为从技术上讲，突破 21000 元/吨的阻力线可能殊为不易。在策略的选择上，我们认为可能的

话，沪新的内外盘套利是一个优先选择：风险相对较小，而预期的回报不会太低。（不主张沪日套利是因

为日元波动存在较大风险，可预见的未来日元可能会产生大幅的波动）就投机而言，可以考虑短线多头入

场。如果存在 2 万元以下的机会，入场可以较为果断。止损线可放松扩大至 500 元/吨的水平。而如果要

考虑空头策略，则应该等待价格上涨至 21000 元/吨左右，形势得到进一步明朗以后再做决定。 
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图表 
图 1：沪胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

  

图 2：日胶走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 3：SHFE 天胶隔月价格堆积图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 4：天胶期现价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 5：天胶合成胶价差 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 6：天胶现货均价走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 7：泰国原料价格走势 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 8：曼谷现货价格走势 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 9：日胶沪胶进口比价图 
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资料来源：文华财经，华泰长城期货投资咨询部 

 



               天然橡胶期货日报 

8 

敬请参阅最后一页免责条款 

 

图 10：泰胶沪胶比价图 

 
150.00

170.00

190.00

210.00

230.00

250.00

270.00

290.00

310.00

2010-1-112010-7-112011-1-112011-7-11 2012-1-112012-7-11 2013-1-11

沪泰胶比价

泰胶进口比值

 
资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 11：新加坡胶沪胶比价图
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 12：沪胶仓单变化图
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 13：沪胶库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 14：日本原胶库存变化图 
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资料来源：汤姆森路透，日本橡胶协会，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 15：丁苯胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 
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图 16：顺丁胶价格走势图 
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资料来源：卓创资讯，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 17：天胶成交量与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 18：天胶持仓与价格走势图 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 19：全球天胶产量(2005-2011) 

  
资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 20：中国橡胶进口 

 

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2003/2/28 2005/2/28 2007/2/28 2009/2/28 2011/2/28 2013/2/1

x 
1
0
0
0
0 橡胶进口 橡胶进口量同比增速

 
资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 21：中国天胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 
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图 22：中国合成胶进口 
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资料来源：wind，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 23：中国轮胎产量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

图 24：中国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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图 25：美国汽车销量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 

 

 

图 26：日本汽车销售注册量 
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资料来源：汤姆森路透，华泰长城期货投资咨询部 
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