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沪胶：汽车市场显现分化  震荡幅度或将加剧 

——天胶市场 11 月份策略报告 

一、 市场评估与展望 

评估展望 

宏观方面，美国政府的关门和债务上限的问题延后解决，为市场带来一丝喘息。但是两党的“太极”

或将延续，一般而言，如果美国政府的关门和债务上限的问题一旦出现僵局或者双方争议的话，美联储

QE 会倾向按兵不动，则货币政策继续维持宽松态势；李总理表示经济回暖仍然不牢靠，仍需加大改革。

整体而言，宏观方面转向谨慎态势。 

基本供需方面，中国 9月天然橡胶进口量为 180,000吨，较去年同期进口的 210,000吨减少 14.3%，

橡胶供应进口量同比处于走低的态势，且上青岛保税区库存处于减少态势（截至 10月 15日，青岛保税区

橡胶总库存连续多旬至 25.96 万吨），比较有利于国内高位库存的消化。对于供应整体来讲属于利多。下

游需求，国内汽车产销淡季不淡且金九销售再创佳绩，9月产销比上年同期分别增长 16%和 19.7%。美国

车市意外走低，终结美国车市已经连续同比增长 27个月；而欧洲的车市出现反复。需求回暖曲折。  

整体上，宏观方面维持谨慎态势。供应方面因供应略减，属于利好提振；但是因为下游需求的回暖存

在着反复，导致后市沪胶上行动力不足，预计后市整体呈现宽幅震荡态势，运行空间大致为 18500-20500。 
 

 行情展望：区间振荡 

 本月关注：10 月份橡胶进口量、青岛保税区橡胶库存情况、中东的地缘政治导致原油价格波动、10

月美国、欧洲（特别是德国法国）汽车销量。 

 操作策略：区间交易 

二、操作策略 

（一）短线策略 

沪胶 1401合约预计在 10月份的整体波动区间为 19000-21000。短线有下测 19000关口的趋势，可尝

试依托 19000 轻仓短多交易。 

 

（二）中线策略 

沪胶 1405合约连续 7-8周在 20200—21400之间震荡，需求方向突破。市场选择向下跌破 20000关口

支撑，后市短线期价或下探 19000 关口支撑。对于偏中线而言，期价将整体围绕 19500一线震荡，运行区

间大致为 19000-21000。 



                                        策略报告 

                                                                                                                                            

  瑞达期货研究院            服务热线：4008-8787-66       http://www.rdqh.com - 4 - 

 

 

（沪胶 1405合约日 K线图） 

（三）期现套利 

根据切比雪夫不等式原理，沪胶期限价差有高于 70%-80%的概率位于在图示红色线的上下沿之间。从

图中可知橡胶的期现价差平均值为-260元/吨，后市因进口减少和市场去库存化，现货表现平稳且期价处

于区间震荡态势，预计价差在 10 月波动不大，建议在不参与期现套利。 

 

（黄线代表沪胶期限价差的平均值，两条红线间代表在 3δ准则下的沪胶期限价差较高的分布区域） 

 

（四）企业套保 

因进口减少和市场去库存化，现货表现平稳且期价处于区间震荡态势，预计后市沪胶套保机会不大。

橡胶的生产企业在套保上，建议不参与套保；橡胶贸易企业在套保上，建议不参与套保；橡胶的消费企业，
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建议不参与套保。 

 

 风险防范 

 1、10月橡胶进口量大增 

 2、国内汽车销售（“汽车三包”问题） 

 3、德国、法国汽车市场销售再度转坏 

 4、QE的市场预期和美国非农数据、房屋相关数据
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