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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1501 15295 15895 15105 15715 15655 445 2.91% 2299834 222736 46420 

 

图 1、沪胶 1501 合约 7 月 21 日—7 月 25 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 7 月 21 日—7 月 25 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

虽然上周末的超强台风并未对海南胶林造成大规模破坏，难给胶价带来利多提振，不过

本周公布的汇丰中国 7月制造业 PMI 初值创 18个月新高大幅提振了市场人气，加之天胶 6月

进口量萎缩和橡胶显性库存持续回落也给予沪胶企稳走强的动力。本周以来，国内沪胶期价

企稳走强。考虑到目前天胶与合成胶价差处于历史低位，极易触发轮胎厂更改配方，启动超

预期采购行情，笔者认为沪胶后期有望维持偏强姿态运行，期价还有上升空间。 
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【本周市场信息】 

1.日本政府周二在一份经济预估报告中小幅下调了当前财年的经济增长预估，因出口疲

弱和4月销售税上调后需求走低，不过与日本央行[微博]的预估大致相同。日本央行认为消费

者物价指数将在量化宽松政策推动下不断攀升，内阁府成员对此并未持反对意见，表明日本

政府和央行的经济预估间分歧不大。政府与央行看法接近，表明日本央行不太可能面临政府

要求进一步放宽货币政策的压力；而政府的工作重点将转向编制下一财年的预算。 

2.美国国际贸易委员会22日初裁自中国进口的轮胎对美国产业造成实质性损害，这意味

着美国商务部将继续对中国轮胎展开反倾销和反补贴“双反”调查。国际贸易委员会当天发

表声明称，该委员会6名委员以全票表决的结果认定自中国进口的乘用车和轻型卡车轮胎获得

不当政府补贴、在美进行倾销、对美国产业造成实质性损害。声明说，基于这一肯定性裁决，

美国商务部将继续对中国输美轮胎开展“双反”调查，预计于8月27日左右公布反补贴初裁结

果，于11月10日左右公布反倾销初裁结果。 

3.过去几周，国内市场出现了流动性紧张的迹象，昨日央行并未像往常一样进行公开市

场操作，而是选择了暂停，这是继6月底暂停正回购后的再次暂停。市场分析认为，此举是央

行有意呵护市场流动性。同时，本周有180亿元资金到期，若周四继续暂停正回购，本周将向

市场投放180亿元资金；此外，央行昨日表示，将在7月24日进行本月第二次国库现金定存，

投放500亿元。 

4.据外媒7月22日消息，泰国国家维稳委员会对21万吨库存橡胶真实情况展开调查，因为

传闻有人大量清空库存橡胶，导致橡胶价格出现下滑。维稳委员会准备对散布该消息者进行

调查和处罚，并对与橡胶炒作有关的组织展开调查。泰国橡胶农联盟主席乃沛表示，他出席

了维稳委员会及有关机构联合召开的橡胶产业会议，维稳委员会准备对会议中提出的部分重

要议题加以处理，所以橡胶产业应该将迎来一个很好的前景。包括维稳委员会命令军人和警

察对各地库存橡胶情况进行逐一核查，确定仓库内是否真的有21万吨橡胶。 

5.本月稍早公布的6月新屋开工户数不尽人意，与6月美国非农就业的数据形成反差，房

地产市场还没有就业市场的正面复苏信号多。美国联邦住房金融署（FHFA）公布，5月FHFA

房价指数环比增长0.4%，预期环比增长0.2%，4月增幅由零上修至0.1%。5月该指数同比增长

5.5%，增幅低于4月的5.9%。 

6.日本央行副行长中曾宏23日表示，随着日本央行超宽松货币政策如期实施，日本正接

近摆脱长达近20年的通货紧缩。日本经济有望在2015财年左右实现央行制定的2％的通货膨胀

目标，并将在此后逐步转入增长轨道以支撑通货膨胀水平保持稳定。尽管在超宽松货币政策

之下，日本央行实现通胀目标还仍需努力，但现在看来日本摆脱长久以来的通缩“希望在即”。 

7.央行22日公布的统计数据显示，截至6月末，包括央行在内的全部金融机构外汇占款余

额为29.4万亿元人民币，较5月末减少了882亿元人民币，是金融机构新增外汇占款连续10个

月正增长后首次减少，也创下2012年1月以来的最大降幅。一般而言，外汇占款的增减主要受

外贸顺差、外商直接投资（FDI）、热钱流入、人民币汇率等因素影响。外汇占款时隔10个月

再现负增长，这可能意味着基础货币投放方式、货币政策独立性以及调控方式的转变，但全
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面降准短期内仍然不会是央行的必选项。 

8.英国央行在23日公布的本月货币政策会议纪要中表示，该行已经注意到一些全球经济

增速将走弱的早期迹象，因此认为过早加息可能将冲击英国经济。英央行表示，该行货币政

策委员会在上次议息会议上一致决定，维持当前利率水平及资产购买规模不变。英国一季度

国内生产总值（GDP）0.8%的环比增速应该算是“处于或高于”长期平均水平，预计二季度GDP

将环比增长0.9%，下半年增速将小幅放缓。委员们没有预设首次加息的时间，货币政策收紧

与否将取决于经济数据。 

9.海南橡胶当日也公告，公司位于海南岛部分区域的分公司遭受不同程度的损失，经过

初步统计橡胶树三级以上受害率约2.2%，橡胶树报废损失株数约60万株，部分配套生产设施

存在不同程度损害。海南橡胶则表示，受“威马逊”影响，部分分公司停割4天左右，预计全

年损失干胶约1万余吨。因公司前期已向中国人保购买了橡胶树风灾保险，通过保险赔付预计

能最大限度减轻风灾受害给公司带来的影响。 

10.7月24日，汇丰公布中国7月制造业采购经理人（PMI）初值52，创18个月最高水平，

预期51，前值50.8。汇丰同时公布，中国7月汇丰制造业产出指数初值52.8，创16个月高位。 

11.尽管较前值有所收窄，但日本6月未季调商品贸易逆差超预期地达到了8220亿日元，

安倍经济学仍面临经济现实的考验。逆差超预期主要由出口意外下滑导致。据日本财务省数

据，6月出口同比下降2.0%，而预期为增长1％；6月进口同比增速达8.4%，符合预期，较前值

大幅增长。受出口乏力和消费税上调影响，日本政府下调了本财年的经济增长预期，从年初

的1.4%下调至1.2%。 

12.距离宣布制裁俄罗斯三大关键经济领域的企业才一周，奥巴马政府又在准备，如果俄

罗斯没能采取行动，推动结束乌克兰政府与亲俄分裂势力的战乱，就会推出新一轮对俄制裁。

新一轮制裁可能扩大制裁企业的范围，增加对俄企业的限制。但该高官并未具体说明会有哪

些新增限制。白宫官员的目标是，避免任何惩罚俄罗斯的措施对美国经济产生任何负面影响。

而一旦为了迫使俄罗斯合作而不得不扩大制裁的经济影响，美国高官也准备采取更极端的措

施。 

13.美国今年经济增长可能创下危机结束以来最低水平。受一季度经济萎缩影响，IMF将

今年经济增长预期从2%下调至1.7%，为2009年6月金融危机结束以来的新低，低于去年1.9%

的水平。今年一季度美国经济萎缩2.9%，为五年来最差表现。和许多经济学家一样，IMF认为

经济放缓是由于严寒天气的影响。寒冷的天气使得工厂被迫关闭，并且让顾客远离了车行与

商场。 

14.继此前一周公布数据创九周新低后，今日公布的上周美国首次申请失业救济人数（首

申）创将近八年半以来新低，美国就业市场又添好转迹象。首申数据下滑意味着，在人才库

缩小、销售业绩提高时，用人机构不愿裁员，就业市场需求紧张可能有助于薪资上涨，进而

刺激消费者支出。而消费支出贡献了美国70%的GDP。所以首申减少对美国经济复苏是好消息。 

15.欧元区PMI数据显示，7月欧元区经济开始反弹。7月欧元区综合PMI从6月的52.8上涨

至54.0。6月，欧元区综合PMI降至6个月低位。本月，PMI升至近三年高位，并高于今年前两

季度的平均水平。许多企业表示，在冬季与假期之后，业务量开始有所回升。然而受到政治
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局势，尤其是乌克兰危机的影响，7月的新订单增长有所放缓。 

16.IMF发布了最新一期的2014年《世界经济展望》，继昨日下调美国今年经济增长预期

至1.7%后，受中美经济放缓影响，IMF将今年全球增长预期从4月的3.7%下调至3.4%。IMF将中

国经济增速下调0.2%，至7.4%，低于中国政府7.5%的目标。华尔街见闻网站此前提到，IMF

大幅下调美国经济增速至1.7%。IMF频繁下调美国增长预期。IMF4月份的预期为2.8%，6月份

的预期为2.0%。 

 

【现货库存行情】 

25日国内现货市场：老街边贸市场可以部分走货，越南3L无税报11500-11600元/吨，

据了解到昆明价格维持在12500-12600元/吨左右。 

衡水地区天胶市场报价盘整为主，当地下游制品厂家采购积极性不高。近期期货连续盘

整，现货市场观望为主。今日报价如下：13年国营全乳14000元/吨，无税报价13500元/吨；

标二报价12500-12600元/吨，12年海南标一报价13500元/吨，不含税报价12900元/吨左右；

泰国3#烟片老胶无税报价13500元/吨，14年新胶大厂货无税报价14200元/吨左右；越南3L胶

无税报价12900-13100元/吨，部分低端小厂货报价12600元/吨。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南地区天然橡胶价格窄幅反弹，民营全乳报 13800 元/吨，民营标二报 12000 元/吨，

民营 SCR5#报 12500 元/吨，实际成交商谈为主。 

上海地区天胶市场报价窄幅整理，部分胶种货源稀缺，实单商谈为主。目前报如下：13

年国营全乳胶报 14100 元/吨，国营现货新胶稀；泰国 3#烟片现货 17 税报 15300-15400 元/
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吨，市场货源稀少；大厂越南 3L胶 17 税报 14000 元/吨； 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

山东市场天胶报价跟随期货小幅走高，下游制品厂接盘无明显改善。青岛人民币烟片老

胶货源紧张，几大公司老胶基本销售完毕，听闻个别期货公司对盘高报，3L市场价格持续弱

势震荡。今日报价如下：2013 年云南国营全乳胶报 14000 元/吨；云南标二 12500-12600 元/

吨，无税报价 11700 元/吨；泰国 3#烟片货源紧张，暂无主流报价，听闻个别高端 17税报价

15300-15400 元/吨；越南 3L无税报 12900-13100 元/吨，低端小厂货价格偏低。 

广东地区天胶市场货源供应偏紧，越南 3L 胶主流无税报价 13100-13300 元/吨，个别高

端报价 13500 元/吨左右。下游采购一般，贸易商持仓货源不多，暂时观望为主。 

江苏地区天胶报价稳中盘整，贸易商轻仓观望，整体交投气氛一般。部分 13年海南全乳

胶报价在 14100 元/吨，越南 3L胶大厂 17税报价在 13900 元/吨，部分现货泰国 3#烟片大厂

17税报价在 15300 元/吨，成交价格商谈确定。 

浙江地区天胶市场报价跟随期货稳中小涨，当地制品厂采购一般，华东地区烟片货源相

对紧张，近期价格相对坚挺，3L 报价整体持稳。今日报价如下：13 年云南国营全乳胶报

13800-14000 元/吨；标二报价 12500-12600 元/吨；越南 3L 胶 13 税报 13300 元/吨，大厂货

17税报价 13800 元/吨左右；泰国 3#烟片货源相对紧张，老胶 17税报价 15300-15500 元/吨。 

天津地区天胶市场气氛维稳，下游采购积极性不高，贸易商谨慎随行就市操作。13年海

南、云南全乳胶主流报价在 14100 元/吨附近，部分云南民营标二报价在 12700 元/吨，听闻

泰国 3#烟片仓单货报价在 14500 元/吨附近，实单商谈确定。 

广东市场进口天然乳胶报价基本持稳，黄春发桶装乳胶市场报价 12600-12700 元/吨；泰

橡散装乳胶市场报价 11300 元/吨左右。业者多持稳报价，下游实际询盘稀少，导致成交困难。 
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山东市场进口天然乳胶报价动态，少数黄春发桶装乳胶 12600 元/吨左右（下周到）；听

闻三棵树桶装乳胶市场报价 12800 元/吨左右；目前整体货源稍显紧张，但短期部分船货的到

港或令市场货源紧张局面有所缓解。 

天津市场进口天然乳胶价格基本持稳，知知桶装乳胶市场报价 12500 元/吨左右；黄春发

桶装乳胶市场报价 12700 元/吨左右。天津市场整体货源依然不多，虽近期部分船货到港，但

由于部分商家已提前预售，因此整体销售压力不大。 

天津市场国产天然乳胶报价稳定，听闻国产国营桶装乳胶市场报价 11800-11900 元/吨；

听闻国产散装乳胶市场报价 10850 元/吨左右。缺乏消息支撑，乳胶继续维稳。 

上海市场进口天然乳胶报价持稳，黄春发桶装乳胶市场报价 12500 元/吨左右；三棵树桶

装乳胶现货市场报价 12700 元/吨。市场供应稍有增加，但由于下游需求惨淡，因此商家未跟

随昨日期货的大涨而上调报价，实际成交商谈确定。 

外盘胶方面： 
图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、7 月 25 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、7 月 25 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周丁二烯北方厂家竞拍底价下调 200 元/吨至 11310 元/吨，在厂家库存不高，市场货

源相对有限情况下，厂家延续竞价销售。目前来看，国内主要外销厂家无增加，市场上可售

货源仍有限。目前中石化丁二烯出厂价在 11000 元/吨，对市场价格存一定支撑；在市场货源

并无明显增加情况下，预计市场继续下行空间或有限，关注市场最新成交情况指引。 

本周顺丁行情高位运行，齐鲁化工城对顺丁报价稳定于 13200 元/吨附近，华东区域对高

桥顺丁报盘稳定于 13600 元/吨附近，因中石油对四川顺丁供价上调 300 元/吨至 12300 元/

吨附近，市场对四川顺丁报盘稳中走高，终端整体反应气氛平淡，市场询盘罕见，急用原料

的下游维持小单采购，市场行情高位僵持前行。预计今日商家对顺丁报盘延续昨日高位，交

易依旧保持小单缓慢走货速度。建议业者近期现货谨慎持有。 

本周丁苯橡胶市场延续平淡走势。虽然华东、山东地区齐鲁 1502 报价区间集中在

13300-13500 元/吨，但实际商谈区间在 13250-13300 元/吨占居主要，高端成交乏力。国内

市场虽然丁二烯北方工厂小降，但货紧价挺状态暂且延续。成本支撑，丁苯橡胶销售公司价

格调整可能不大，市场自身窄调为主，预计下周丁苯胶市场报价大稳小动，实盘具体商谈。 

   
图 9、亚洲丁二烯与国内丁二烯价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 7 月 25 日当周沪胶期货库存小幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 153255 吨，较

7月 18 日当周小幅增加 376 吨；周注册仓单 129610 吨，较 7 月 18 日当周大幅增加 3010 吨。 

截至 7月 14 日，青岛保税区橡胶总库存持续下滑，较 6月底下降 5%至 29 万吨附近。各

橡胶品种库存均有下降，其中天胶库存下降最多至 23.9 万吨，合成胶和复合胶库存分别下滑

至 3.28 万吨和 1.8 万吨。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 7 月 10 日日本港口橡胶库存再降 6.1%，

至 17880 吨。 

 
图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

 

图 15、日本东京胶库存走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

虽然上周末的超强台风并未对海南胶林造成大规模破坏，难给胶价带来利多提振，不过

本周公布的汇丰中国 7月制造业 PMI 初值创 18个月新高大幅提振了市场人气，加之天胶 6月

进口量萎缩和橡胶显性库存持续回落也给予沪胶企稳走强的动力。本周以来，国内沪胶期价
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企稳走强。考虑到目前天胶与合成胶价差处于历史低位，极易触发轮胎厂更改配方，启动超

预期采购行情，笔者认为沪胶后期有望维持偏强姿态运行，期价还有上升空间。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1501 合约维持偏强姿态运行，关注 15900-16500 元/吨区间压力。 
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宝城期货深圳营业部 
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地址：昆明市盘龙区白云路与万华路交汇处滨江俊园 3 幢 1-2 层 3-05 室     电话：0871-65732722 
 
宝城期货长沙营业部 
地址：长沙市雨花区芙蓉中路二段 279 号金源大酒店天麒楼 14 楼 1401 室   电话：0731-85239868 
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