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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1505 12600 13425 12465 13190 13145 540 4.27% 2876276 188226 568 

 

图 1、沪胶 1505 合约 1 月 19 日—1 月 23 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 1 月 19 日—1 月 23 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

本周国内沪胶期货扭转此前下跌颓势迎来震荡上扬行情，由于海关更改天胶关税标准由

此前的 20%或 1500 元吨固定为 20%，实则是调整的进口天胶的成本，变相提升了沪胶的价格

重心，加之泰国方面再度采取信贷措施鼓励企业以 80 泰铢/公斤的高价收购胶农手中的胶以

拉抬胶价，利多因素聚集提振沪胶走强。不过也应看到目前国内下游轮胎企业开工率低迷，

用胶需求下降，未来沪胶继续上行缺乏动力。建议投资者在 1505 合约万四上方维持偏空思路。 
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【本周市场信息】 

1.泰国总理近日称，泰政府试图提振天然橡胶价格至65泰铢/公斤，但不提供有关如何来

支撑价格上涨的细节。近期受泰国收储影响，原料报价一直维持强势，但是外盘标胶降幅明

显加大，因中国采购活动迟滞抵消原材料到货缓慢带来的支撑。 

2.中国海关总署最新公布的初步数据显示，中国2014年进口天然橡胶和合成橡胶（包括

胶乳）共计409万吨，较上年增加2.4%。其中，中国12月的橡胶进口量为410,000吨，超过11

月的330,000吨。同时，近期青岛保税区入库较多，且以复合胶居多，预计上半年复合胶会进

口量会较为显著。 

3.此前一欧洲央行管委敦促央行推进拟议的刺激措施，以重振处于“水深火热”状况的

欧元区经济，欧元/美元周二再度触及九年低点。欧洲法院周三将就德国对欧洲央行OMT计划

提出的质疑作出裁决，这将对欧元/美元走势产生重大的影响。经济数据方面，投资者将重点

关注美国零售销售，该数据在最近数月对金融市场都造成重大影响，而在美联储加息前景有

所削弱的背景之下，该数据的影响力将更加显著。 

4.国际信用评级机构穆迪近日将俄罗斯的信用评级降至最低的投资等级，距所谓“垃圾

级”的非投资级仅相差一级。国际评级机构惠誉也发布报告，下调俄罗斯30个金融机构和5

个联邦主体的评级。早在去年4月，标准普尔就将俄罗斯的评级下调至BBB-级。去年10月，穆

迪将俄罗斯的评级降至Baa2，穆迪近日又将评级降至仅比垃圾级高一级的Baa3。此外，惠誉

此次下调俄罗斯30个金融机构的评级，其中俄罗斯储蓄银行、对外经济银行及其下属机构的

长期发行人违约评级从BBB下调至BBB-，评级展望为负面；俄气银行的长期发行人违约评级由

BBB-下调至BB+，评级展望为负面。 

5.国家统计局18日发布的“2014年12月份70个大中城市住宅销售价格变动情况”显示，

去年12月全国70个大中城市中的整体新房价格降幅收窄，并有一个城市出现新房价格环比上

涨的情况，这是近4个月来首次出现。机构指出，未来房地产的政策环境将继续宽松，并使得

市场预期不断向好。预计未来几个月，房地产市场的成交量将继续回升，房价将出现降幅收

窄的局面。 

6.美联储1月15日发布的《美国当前经济环境报告》（又称“褐皮书”）显示，去年的最

后两个月内，美国经济状况虽在逐步改善，但原油价格的下跌仍令该行官员对美国经济造成

的负面影响感到担忧。该报告首度提及了原油价格下跌对各联储所在辖区能源公司所产生的

负面影响，并指出这种趋势正在蔓延。此外，油价的持续走低为美国页岩油行业敲响了警钟。

美国能源信息局（EIA）日前发布的《短期能源展望报告中》指出，美国各项原油开采活动受

到抑制，页岩油的抑制效应尤其明显。 

7.根据密歇根大学和汤森路透于1月16日联合发布的报告，1月份美国密歇根大学消费者

信心指数初值大幅增至98.2，显著超过11月93.6的终值，创下2004年1月以来新高。据彭博社

调查，经济学家针对该指数的平均预期为95；而在全球经济衰退前的2007年中，该指数的12

个月均值仅为86.9。由于消费者开支是美国经济的基石，在经济总量中占有超过70%的比重，

华尔街人士普遍对美国经济在未来一年的走势信心十足。 



                                                                     运筹帷幄    决胜千里 

网址：www.bcqhgs.com                   4         地址：杭州市求是路8号公元大厦东南裙楼3-5
层 

 
 

8.据越南1月16日消息，越南海关总署最新公布的数据显示，越南12月橡胶出口量环比增

8.5%至117,659吨。2014年越南橡胶出口量同比下降1.3%至1,062,181吨，出口额为18亿美元，

减少28.4%。 

9.国家统计局今天(1月20日)公布，2014年我国国内生产总值同比增长7.4%，创下1990

年以来新低。初步核算，全年国内生产总值636463亿元，按可比价格计算，比上年增长7.4%。

分季度看，一季度同比增长7.4%，二季度增长7.5%，三季度增长7.3%，四季度增长7.3%。分

产业看，第一产业增加值58332亿元，比上年增长4.1%；第二产业增加值271392亿元，增长7.3%；

第三产业增加值306739亿元，增长8.1%。从环比看，四季度国内生产总值增长1.5%。 

10.1月17日，国家能源局发布2014年全社会用电量等数据。2014年，全社会用电量55233

亿千瓦时，同比增长3.8%。分产业看，第一产业用电量994亿千瓦时，同比下降0.2%；第二产

业用电量40650亿千瓦时，同比增长3.7%；第三产业用电量6660亿千瓦时，同比增长6.4%；城

乡居民生活用电量6928亿千瓦时，同比增长2.2%。2014年，全国6000千瓦及以上电厂发电设

备累计平均利用小时为4286小时，同比减少235小时。其中，水电设备平均利用小时为3653

小时，同比增加293小时；火电设备平均利用小时为4706小时，同比减少314小时。2014年，

全国电源新增生产能力（正式投产）10350万千瓦，其中，水电2185万千瓦，火电4729万千瓦。 

11.日前，欧洲汽车制造商协会ACEA公布数据称，去年12月份欧盟地区乘用车销量达到

95.1万辆，全年销量超过1,255万辆，同比增长5.7%。这也是欧盟地区新车销量七年来首次实

现同比增长。2014年12月份，欧盟28国（马耳他数据暂不可得，实为27国）乘用车销量达951,329

辆，2013年12月为908,470辆，同比增长了4.7%。去年全年欧盟乘用车注册量达到12,550,771

辆，较2013年的11,879,573辆增长了5.7%。 

12.据象牙海岸格兰巴萨姆1月17日消息，象牙海岸天然橡胶协会负责人称，2014年象牙

海岸橡胶产量同比增7.2%至311,429吨，超过预期的296,456吨。2013年产量为29万吨。协会

预期该国2015年橡胶产量将增至35万吨。预计到2020年产出将达到60万吨。但国际胶价下滑

损及种植户收入，且2012年开始对加工商征收的税负正威胁上述产量目标。 

13.从2013-2014年丁二烯各月进口量及均价情况来看，今年以来我国丁二烯进口数量多

在2013年之下，且进口均价除去三季度价格略高于去年均价之外，其余多数时间价格也在2013

年价格之下。去年三季度，丁二烯市场价格跌至近年来低点，而今年三季度正好迎来丁二烯

进口市场价格高点。国内货源供应紧张带动国内市场价格相应走高，从而导致部分下游合成

胶厂家对外盘货源采购积极性增加，在一定程度上对外盘市场价格走高起到了一定的推动作

用。年内在外盘市场货源供应整体相对充裕情况下，丁二烯价格长期维持相对低位，均价较

去年有所降低。 

14.国际货币基金组织（IMF）公布的最新一期《世界经济展望》中，将2015年、2016年

全球经济增长预期分别下调至3.5%和3.7%，相比去年10月公布的报告预测下调了0.3个百分

点。在主要发达经济体中，IMF预计2015年、2016年美国经济增长率将超过3%，美国也成为唯

一一个经济增长预期上调的主要经济体。IMF预计欧元区经济的复苏步伐将比此前预期的要

慢，2015年、2016年的经济增长率预期分别为1.2%和1.4%。IMF预计新兴市场和发展中经济体

的经济增速在2015年大体维持在4.3%，2016年将升至4.7%。其中，IMF预计中国经济今明两年
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增速分别为6.8%和6.3%，比上一期下调了0.3和0.5个百分点。 

15.丹麦央行19日宣布，调降存款和贷款利率，保持该国货币丹麦克朗与欧元汇率挂钩政

策稳定。该行宣布，将存款利率由-0.05%调降至-0.2%，将贷款利率由0.2%调降至0.05%。截

至20日17时，丹麦克朗对欧元汇率今年小幅上涨0.1%，去年全年丹麦克朗仅累计升值0.4%。 

16.中石化化工销售华东分公司丁苯价格走跌，齐鲁1502在9000元/吨，扬金1502挂牌在

8800元/吨，福橡1502在8600元/吨，均跌400元/吨；齐鲁1712在8400元/吨，降300元/吨；扬

金1712降400元/吨挂牌在8200元/吨；扬金丁苯橡胶产品为送到价，其余为库提价 

17.目前入保税区的天胶暂时不需提供官方出具的检验证书，但出库时则需要提供。如果

提供不了检验证书，需将税号由4001220000（技术分类天然橡胶(TSNR)）更改为4001290000

（其他初级形状天然橡胶）。通手册需要提前进行添增变更。一般贸易的，之前4001220000

税号的征税标准是不固定的，20%的关税或者1500元/吨两者从低。更改后的4001290000税号

的征税标准是固定的，征收20%的关税。这样一来，不能提供检验证书的产品完税后的成本将

会有所增加。 

18.2015年1月20日，中国汽车流通协会对外发布2014年12月份“汽车经销商库存调查结

果”。12月份汽车经销商综合库存系数为1.53，环比下降16%，同比上升53%，经销商库存压

力有所缓和，但仍处于警戒线水平以上。 

19.希腊财长表示，欧央行任何形式的QE都有助于希腊经济，但都不足以解决希腊的流动

性问题；若欧央行QE规模为5500亿欧元，则其中有159亿欧元用来买希腊政府债券。据路透社

报道，希腊财长出席某经济论坛会议，期间表示，单独欧央行QE不足以解决希腊经济中出现

的流动问题。QE是货币政策措施的一种，它有助于提高流动性，提高人们对商品和服务的需

求。 

20.据了解，目前入保税区的天然橡胶暂时不需提供官方出具的检验证书，但出库时则需

要提供。如果提供不了检验证书，需将税号由4001220000（技术分类天然橡胶(TSNR)）更改

为4001290000（其他初级形状天然橡胶）。通手册需要提前进行添增变更。一般贸易的，之

前4001220000税号的征税标准是不固定的，20%的关税或者1500元/吨两者从低。更改后的

4001290000税号的征税标准是固定的，征收20%的关税。这样一来，不能提供检验证书的产品

完税后的成本将会有所增加。同时1月初公布的今年7月份执行复合橡胶新标准，目前部分工

厂尚不能应用新标准的复合胶，将会需求部分国产货源或进口标胶来替代，此措施或将继续

压制进口货源。 

21.日本央行21日在政策会议后表示，考虑到近期国际原油价格大幅下滑，日本2015财年

（始于同年4月1日）通胀预期从此前的1.7％下调至1％。不过，日本央行认为目前日本经济

仍持续温和复苏，因此维持每年购买80万亿日元金融资产的规模不变。日本央行还将2014财

年通胀预期从此前的1.2％下调至0.9％，但认为2016财年通胀水平或达2.2％，高于此前预计

的2.1％。日本央行认为，2％的通胀目标有望在2016年3月达成。去年11月，日本核心消费者

价格指数或进一步放缓至上涨0.7％，因此日本央行在目前的货币政策指引下无法达成通胀目

标，很可能在今年晚些时候采取进一步刺激措施。 

22.周三，美国商务部公布数据显示，12月新屋开工数环比增4.4%，达年化108.9万户，
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创2007年来新高。其中，独栋别墅开工数大涨。该数据表明今年房地产市场有望继续扩张。

美国12月新屋开工年化总数108.9万户，预期104万户，前值从102.8万户修正为104.3万户。 

23.央行正式确认在近期对部分股份行、城商行和农商行展开了中期借贷便利操作（MLF）。

除了2695亿元到期续做以外，央行还新增了500亿MLF。这是央行近两个月来首度净投放资金。 

24.据彭博社报道，欧洲央行执行委员会已提议推行如下的量化宽松(QE)方案：每月注入

500亿欧元的宽松资金，直至2016年底，总额最高可达1.1万亿欧元。这一消息源自欧元区国

家央行的两位匿名官员。500亿欧元约合580亿美元，相当于3600亿人民币。总额1.1万亿欧元

约合1.274万亿美元，额度超过美国QE2的6千亿美元，但低于美国QE1的1.725万亿美元和QE3

的1.613万亿美元。 

25.美国商务部21日公布初裁结果，认定多家中国企业输美的轮胎产品存在倾销行为，美

国将对相关企业征收反倾销税。美商务部国际贸易管理局在声明中表示，经调查，美方认定

中国输美的乘用车和轻型卡车轮胎在美销售过程中存在倾销行为，倾销幅度为19.17%至

87.99%。基于这一初裁结果，商务部将指示美国海关向相关企业征收反倾销保证金。美商务

部称，初裁结果生效后，美国海关将对相关企业向前追溯90天的反倾销税。根据美方统计数

据，2013年中国输美轮胎产品总额约为21亿美元。2012年总额约为12.7亿美元。 

26.据泰国攀牙1月21日消息，攀牙府Takdad分区胶农是攀牙橡胶合作基金的成员，他们

通过中心市场直接与购买商进行交易，省去了中间人，从而获得了更高收益。据胶农透露，

通常中间人给的橡胶价格为45泰铢/公斤，通过合作社交易，橡胶价格可以提升至58泰铢/公

斤。合作社只收取1泰铢/公斤的运输和手续费，远低于中间人的收费。中心市场橡胶片的交

易量为120吨，与以往通过中间人售卖橡胶相比，攀牙胶农收益增加了约150万泰铢。 

  

【现货库存行情】 

23日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价12000元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预

期增强，胶价承压运行。 

沪胶弱势盘整，然而由于目前整体采购气氛冷清，商家趁此积极出货，实单可谈。目前

整体报价如下：民营标二含税报价11000-11200元/吨左右；13年云南国营全乳含税价格12000

元/吨；越南3L胶货源稀少，听闻少数无税11400元/吨；烟片货源供应稀少，少数不含税报价

12300元/吨左右。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南市场现货报价窄幅反弹，买气不佳，实际成交依然低位运行。民营全乳 11700 元/

吨，民营标二报 10300 元/吨，民营 5#报价 10700 元/吨，孟定烟片报价 11000 元/吨。 

上海地区天胶市场报价整体整理，市场波动有限实际交投一般。目前报价如下：13年国

营全乳报价 12100 元/吨附近，云南民营标二报价 11000 元/吨；泰国 3#烟片 17 税报价

13200-13400 元/吨；越南 3L 胶 17 税靓货报价 12200-12300 元/吨，小厂货 17 税报价 12000

元/吨。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 
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山东地区天然橡胶现货市场整体窄幅盘整，市场报价混乱，实际交投商谈为主。今日报

价如下：13年云南、海南国营全乳胶报 12000 元/吨，民营标二报 10900-11000 元/吨。越南

3L胶 17 税报价 12100-12200 元/吨，无税报价 11300 元/吨；泰国 3#烟片 17税 13000-13200

元/吨。 

福建地区天然橡胶市场报价窄幅整理，部分越南 3L 胶 17 税报 12300 元/吨左右，越南

3L复合胶报 11200 元/吨，实际交投商谈为主。 

广东天胶市场价格整体窄幅平稳，实际成交商谈为主。小厂越南 3L胶无税报价 11300 元

/吨；大厂无税报价 11600 元/吨。当地制鞋企业经营不佳，原料采购情绪低迷。 

四川市场天胶报价弱势下滑，业者表示因为终端采购薄弱，因此导致价格整体波动不大。

14年云南民营全乳报 12200-12300 元/吨，民营标二报 11000 元/吨。 

江苏地区天胶市场报价整体整理运行，市场需求低迷，整体交投阻力较大，报价如下：

13年国营全乳胶报价在 12000-12100 元/吨；云南民营标二报 11000 元/吨；部分泰国 3#烟片

报价 13100-13400 元/吨；零星越南 3L胶 17 税小厂货报价 12000 元/吨。 

沪胶整体走弱，然国内需求不佳，导致价格维持弱势盘整。今日报价如下：13年云南国

营全乳报价 12100-12200 元/吨；14 年民营标二报价 11000-11200 元/吨；越南 3L 胶稀少，

少数民营小厂 17税 12200 元/吨；部分民营大厂新胶 17税 12300 元/吨；泰国 3#烟片整体货

源供应稀少，少数大厂新胶 17税 13200-13400 元/吨。 

天津地区天胶市场报价整体盘整运行，13 年云南全乳胶报 12000-12100 元/吨；云南民

营标二报价 10900-11000 元/吨；泰国 3#烟片 17 税报价 13200 元/吨。 

江苏市场进口天然乳胶价格持稳，黄春发桶装乳胶市场报价 9400 元/吨左右；三棵树桶

装乳胶市场价格 9500-9600 元/吨。业者报价多跟随上海市场，然听闻下游制品企业目前订单

薄弱，实际需求不佳，因此走货滞缓。 

浙江市场进口天然乳胶价格横盘整理，听闻三棵树桶装乳胶市场报价 9600 元/吨左右。

当前现货市场整体交投气氛不佳，市场观望情绪浓厚。 

山东市场进口天然乳胶弱势运行，黄春发桶装乳胶市场报价 9400 元/吨左右；听闻三棵

树桶装乳胶市场报价 9500-9600 元/吨。沪胶的再次转弱，而下游询盘冷清，业者心态低迷，

报价多持稳等待实单来询。 

上海市场进口天然乳胶报价稳中小跌，黄春发桶装乳胶价格 9300 元/吨左右；三棵树桶

装乳胶市场报 9400-9500 元/吨；知知桶装乳胶现货价格 9200 元/吨左右。业者反映目前下游

工厂的采购情绪低迷，实际消耗缓慢，因此仅有少数小单成交。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、1 月 23 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、1 月 23 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场继续走低，市场气氛不佳。中石化丁二烯出厂价下调至 5800-6000

元/吨，北方主要外销厂家丁二烯出厂价下调至 5010 元/吨，市场价格相应有所走低。目前山

东地区丁二烯送到报价在 5600-5650 元/吨，华东地区送到报价在 5800-5850 元/吨，略低价

格也有听闻，实单商谈。市场价格已跌至近六年低点，然下游市场需求并无明显改善，厂家

随用随采心态延续。且部分厂家后期装置陆续停车，对丁二烯消耗有限，市场走势难言乐观。

预计下周丁二烯市场弱势整理为主，华东地区丁二烯市场或在 5750-5850 元/吨波动，关注市

场最新消息指引。 

随着中油各大区跟跌落定，此轮丁苯降价落幕。市场出现部分补空单操作者，部分下游

或投机商也出现囤货意向，市场气氛略显好转，成交量略有提升。截至目前，顺丁橡胶供应
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充足，需求低迷，价格已经跌落至 08年最低价格附近，虽然丁苯胶离 08年最低价仍然有 2000

多元/吨的差距，但当前市场现货不多，且低价货源罕闻，整体抗跌性略好于顺丁。预计下周

丁苯胶市场窄调运行可能大，关注市场买家心态。 

顺丁市场报盘波动不大，部分业者据手头库存情况进行了窄幅调整，山东地区大庆顺丁

倒挂 300 元/吨至 7900 元/吨附近，齐鲁化工城齐鲁顺丁报盘持稳在 8200 元/吨附近，华东区

域高桥顺丁主流报盘稳定于 8400 元/吨附近，部分业者考虑到下月高桥产量减少，则报盘试

探性涨至 8500 元/吨附近，但市场高端价格成交困难，业者预期看空，实盘倾向于一单一谈。

主要是顺丁源头现货供应量充裕，部分销区存有大户优惠政策，市场操盘者预期看空报盘零

星倒挂，而终端节前对顺丁近 7 年的低价未呈现备货情绪，市场现货流通滞缓依旧是顺丁行

情发展的软肋，所以供求平衡面未有改善前，顺丁行情弱势走低姿态将延续，建议业者继续

保持谨慎操盘思路。 

 
图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 1 月 23 日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅减少。周库存 164606 吨，较

1月 16 日当周大幅增加 4309 吨；周注册仓单 130360 吨，较 1月 16 日当周大幅减少 3980 吨。 

截止 1 月 16 日青岛保税区橡胶库存统计，总库存增长至 14.2 万吨水平，而较 2014 年

12 月底的 13.1 万吨整体上涨 8.4%，此次库存增长主要来自复合橡胶和天然橡胶的增加，合

成胶整体变化不大。 
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日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 1月 10 日，日本港口橡胶库存下降 2 %至

13,044 吨。数据显示，天然乳胶库存从 596 吨降至 549 吨，固体合成橡胶库存从 1,015 吨降

至 974 吨，合成乳胶库存大幅升至 103 吨。  
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

http://www.qinrex.cn/rubberdata/list-489.html
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图 15、日本东京胶库存走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

本周国内沪胶期货扭转此前下跌颓势迎来震荡上扬行情，由于海关更改天胶关税标准由

此前的 20%或 1500 元吨固定为 20%，实则是调整的进口天胶的成本，变相提升了沪胶的价格

重心，加之泰国方面再度采取信贷措施鼓励企业以 80 泰铢/公斤的高价收购胶农手中的胶以

拉抬胶价，利多因素聚集提振沪胶走强。不过也应看到目前国内下游轮胎企业开工率低迷，

用胶需求下降，未来沪胶继续上行缺乏动力。建议投资者在 1505 合约万四上方维持偏空思路。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1505 合约缺乏继续上行的动力，关注上方 13500-14000 元/吨一线压力支撑。 
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