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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1601           

 

图 1、沪胶 1601 合约 8 月 24 日—8 月 28 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 8 月 24 日—8 月 28 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

终端需求乏力以及国内经济数据偏弱导致本周沪胶 1601 合约破位下行，期价接连刷新近

六年来新低，尽管周四期价触底反弹并于昨日隔夜重新回升至 11500 元/吨一线之上，却属于

超跌反弹。虽说接下来，国内车市将迎来“金九银十”旺季，但消费能否转强仍有待观察，

从轮胎企业备货生产情况来看，工厂开工率依然低于往年水平，且多数对后市保持谨慎态度，

未敢加大原料采购。此外，9、10 月天胶供应压力依然不减，供需矛盾难有改善空间，因此，

个人决定，反弹可能再度成为空头进场的时机，未来胶价仍有进一步下探空间。 
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【本周市场信息】 

1.美国7月耐用品订单环比增2.0%，远高于预期的-0.4%；扣除飞机非国防资本耐用品订

单环比增2.2%，创2014年6月来新高，表明在近期金融市场动荡之前美国企业支出增加。美国

7月耐用品订单环比2.0%，预期-0.4%，前值3.4%。 

2.2015中国汽车创业投资峰会在青岛即墨举行。在针对互联网企业能否颠覆当前汽车产

业的探讨时， 摩根大通亚太区董事总经理、摩根大通中国投资银行主席龚方雄表示，中国市

场多层次发展的现状，决定了在未来二三十年时间内，以互联网公司起家的新汽车公司 与传

统汽车公司都会发展地很好，资本市场都会给出很好的估值。 

3.2015年上半年，我国商用车出口难改下滑态势。1-6月，累计出口商用车18.26万辆，

同比下降6.38%。商用车进口也一路向下。1-6月，我国商用车出口总数 量同比下降，出口总

金额略增长。在各类车型中，只有牵引车出口量增加了近一倍，其他车型出口量均为下降，

其中10座以上客车下降明显。我国商用车出口目的 国前10国均为发展中国家，出口数量过万

有3个：越南、阿尔及利亚和缅甸，其中向越南出口量增长200%，越南成为商用车出口市场亮

点。 

4.中国海关总署最新公布的数据显示，中国2015年7月天然橡胶进口量为267,645吨，环

比大增73%，比去年同期增70%。1-7月进口量为1,396,256吨，同比降11.5%；7月合成橡胶进

口152,691吨，环比降11.5%，同比增27%。1-7月进口量为965,502吨，同比增10%。 

5.从山东省东营市商务局获悉，今年1-7月份，东营市橡胶轮胎出口额为15.88亿美元，

同比下降25.9%。其中，山东恒丰橡塑有限公司、山东兴源国际贸易有限公司位居该市轮胎出

口额前两位，分别出口1.71亿美元和1.44亿美元。7月该市轮胎出口额为2.49亿美元，同比下

降幅度达32.15%；1-7月，轮胎出口占该市对外贸易总额的52.6%。 

6.海南橡胶发布半年报，上半年公司实现营业收入33.83亿元，同比减少27.63%；实现净

利润-3.10亿元，同比下滑8161.45%。值得注意的是，同期公司橡胶产品的销售同比下降14.5%。

受国内经济增速放缓和全球天然橡胶需求萎缩影响，天然橡胶价格在海南橡胶生产成本之下

持续徘徊，并且窄幅波动的价格也使期货套现效果受到制约，加之干旱造成的减产，公司上

半年整体业绩严重下滑。 

7.欧洲汽车制造商协会（ACEA）公布的数据显示，今年上半年欧盟28国加上欧洲自由贸

易联盟（EFTA）国家的电动车累计销量达到72,741辆，较去年同期的41,111辆激增76.9%。从

各个市场来看，受益于政府出台的补贴政策以及其它优惠措施，挪威继去年全年称雄欧洲电

动车市场后再次荣膺该地区冠军；英国紧随其后，增速在主要国家中处于领先地位；法国、

德国分列三四名，增幅均超过六成；由于政府降低了电动车购车补助，荷兰电动车销量继续

下滑，不过仍占据前五榜单一席。 

8.据路透报道，从亚洲到北欧集装箱货运价格上周再跌26.7%，至每个标准箱469美元。

这条全球最繁忙路线的运价已经连续三周下跌，三周累计跌幅近60%。全球集装箱货运价都在

下跌。上周，亚洲到地中海货运价下跌32.1%，亚洲至美国西海岸和东海岸货运价分别下降7.9%

和9.9%。一般认为，运价在800-1000美元才会使航运企业盈利。 
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9.央行主管《金融时报》今日刊发题为《灵活操作 保持流动性合理适度》的文章，文中

指出，上周央行公开市场操作合计向市场净投放1500亿元，创出近半年来高点。因随着国际

收支逐渐趋于平衡，外汇占款将不再是流动供给的主渠道，这需要央行在基础货币投放与引

导市场预期管理上有新的创新与应对。 

10.随着中国经济放缓打击商品市场，引发全球市场波动，美国通胀预期跌至2009年5月

来的新低。10年期美国“盈亏平衡”利率——对比传统国债收益率和通胀保值美国国债收益

率得出通胀——今日下跌至1.49%，低于去年油价崩盘时的水平。两年期的盈亏平衡利率下跌

10个基点，至0.7%，这表明投资者对未来几年的预期通胀几乎为零。 

11.亚特兰大联储主席洛克哈特表示，他预计美联储仍将于“今年某个时候”加息，但未

表明是否会等到全球市场动荡结束后再采取行动。洛克哈特还称，中国因素使得判断美国经

济前景变得困难。洛克哈特是在加州伯克利的2015公共养老基金论坛上发表上述讲话的。 

12.市场对中国担忧的加剧、工业金属的下跌和新兴市场进一步的波动令全球股市再度大

跌，并推低美元兑欧元汇率至今年1月来的新低。美国股市的晴雨表——标普500指数自5月的

记录高点下跌10%，令其陷入技术性回调。道琼斯工业指数以及纳指上周五已经陷入技术性回

调。 

13.据中国汽车工业协会最新发布的数据显示，7月国内汽车产销市场延续下降趋势，环

比分别下降18%和17%，1-7月汽车产销增速均低于1%，今年以 来车市的惨淡局面继续。全国

工商联汽车经销商商会的数据显示，今年上半年约有90%的经销商处于亏损中，未来有可能全

国30%的经销商会倒闭。另外，在售 后服务领域，新车用户在保修期之后回店意愿显著降低，

4S店流失客户群体可能性大增。全国工商联汽车经销商商会秘书长朱孔源预测，未来有可能

全国30%的 经销商会倒闭。 

14.根据中国汽车工业协会最新发布的数据，7月汽车市场延续了下降的趋势，且降幅超

过预期。商用车的市场表现也与整体车市一致，产销量继续下降，且客车、货车7月产销量环

比和同比均呈现下降。1~7月，客车累计产辆增速回落，销量由上半年的微增转为负增长。7

月生产客车4.11万辆，环比下降24.11%，同比下降17.39%；销售客车4.37万辆，环比下降

14.05%，同比下降8.78%。从各车型销量来看，虽然大型客车7月同比增速超过20%，但中型客

车和轻型客车销量同比下滑依然严重。 

15.中国人民银行周二宣布，自2015年8月26日起，下调金融机构人民币贷款和存款基准

利率，其中，一年期存款基准利率下调0.25个百分点至1.75%；自2015年9月6日起，下调金融

机构人民币存款准备金率0.5个百分点。初步估计本次降准将投放流动性规模约为6000-7000

亿，有利于对冲资金外流以及缓解短端利率流动性紧张的局面。 

16.德国联邦统计局25日公布的统计数据显示，德国经济今年第二季度环比增长0.4％，

较上一季度0.3％的增幅有所提高。数据显示，出口成为德国第二季度经济增长的主要拉动力，

其中商品和服务出口环比增长2.2％，进口环比增长0.8％。然而，在内需方面，情况好坏参

半。当季私人消费和政府支出有所增加，环比分别增长0.2％和0.3％。但是工厂和设备投资

呈下降趋势，环比减少0.4％。若将通胀因素考虑在内，今年第二季度德国国内生产总值比去

年同期增长1.6％，第一季度同比增长1.2％。 
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17.印商工部产业政策和促进司秘书肯特表示，近期没有向外资开放咖啡和橡胶园的计

划，相关信息都是猜测。目前，通过政府审批程序，外国可以全资投资印度的茶叶种植领域，

但是其他种植园不允许外资投资。根据印度政府的数据，其2014-2015年天然橡胶进口44.2

万吨，达到历史新高，而天然橡胶的产量降至12年来最低，只有64.5万吨，同比下降12%。为

促进国内产量，印度政府正在推进国家橡胶政策。 

18.据印度8月26日消息，印度政府不会禁止天然橡胶进口或者提高关税，尽管此前印度

橡胶产区喀拉拉邦和卡纳塔克邦提出强烈要求。一位印度政府官员表示，今年5月政府已经提

高进口关税来保护胶农的利益，因此印度商工部不会采取进一步的措施来限制进口。近日，

喀拉拉邦高级代表与商工部官员会面之时，南卡纳达县国会议员向商工部部长提交了一份备

忘录，希望禁止橡胶进口。 

19.据《美国汽车新闻》报道，受股市下跌影响，美国经销商8月的新车销量目标可能会

遭到打击。本周一美国股市遭遇下滑，通用汽车与福特汽车的股价也下滑至52周以来的最低

水平。市场波动对于经销商的影响可能很大，有可能在本月的最后一星期使得其新车订单取

消40%。 

20.除加大逆回购力度之外，近期央行持续通过降息降准、短期流动性调节工具（SLO）

等系列工具增加市场流动性。昨日央行继续实施1500亿元逆回购，且中标利率再度下降至

2.35%。分析人士认为，当前实体经济的融资成本仍然保持较高水平，未来货币政策仍存宽松

空间。央行进行1500亿元逆回购操作，向市场释放流动性，且中标利率从之前的2.50%下降至

2.35%。当天公开市场有1200亿元逆回购到期，央行通过逆回购实现资金净投放300亿元。在

本周二（25日），央行同样进行了1500亿元逆回购操作，中标利率2.50%，资金净投放300亿

元。本周，央行逆回购合计实现资金净投放600亿元。 

21.中国人民银行今日开展1500亿元7天期逆回购操作，规模与周二持平，中标利率则从

周二的2.5%下调至2.35%。这是自6月25日以来，7天逆回购中标利率第二次调降。今日公开市

场有1200亿元逆回购资金到期。据此计算，央行本周逆回购净投放600亿元。央行下调逆回购

利率后，市场利率继续回落。27日，7天质押式回购加权平均利率为2.3299%，降至6月16日以

来的最低水平，隔夜回购利率则降至1.7241%，为近一周新低。 

22.据显示，中国7月份轮胎产量8,116.6448万条，同比环比双降，同比大幅下降13.9%，

环比下降4.4%。其中子午胎产量5,179.2475万条，同比下降0.4%，环比下降2.1%。轮胎市场7

月为季节性需求淡季，部分工厂趁淡季停产检修，来缓解库存增加的压力。7月工厂开工逐步

缩减（如上图），主要因市场进入消费淡季，配套及替换需求疲弱，且“双反”影响下出口

美国轮胎数量减少。月内部分工厂推出促销政策，以期刺激消费需求，但收效甚微。工厂为

缓解库存压力采取不同措施缩减开工，如休高温假、停产检修等。 

23.据中国橡胶信息贸易网数据显示，2015年7月中国进口复合橡胶28,182吨，同比大幅

下跌81%，环比也暴跌89%。分具体品种来看，其中与碳黑混合复合胶进口量环比下降59.6%，

同比下滑47.9%；板片带形状复合胶进口量环比下降91.5%，同比下滑88.3%；其他未硫化复合

胶环比暴跌94%，同比降80%。7月份复合胶新政的施行是导致本月复合胶进口量剧跌的主要原

因。截至目前，相关部门对复合胶新标的实施情况仍没有最终说明，贸易商也观望为主，在
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这种情况下，预计8月份复合胶进口仍将处于低迷期。 

24.据中国橡胶信息贸易网数据显示，今年7月中国合成橡胶产量401,348吨，同比下降约

17.8%。其中山东地区合成胶产量约49,006吨，同比降约23.83%；天津地区合成胶产量约5,969

吨，同比降10.81%；浙江地区合成胶产量约25,665吨，同比增长31.88%；上海地区合成胶产

量约18,113吨，同比降9.06%；江苏地区合成胶产量约119,707吨，同比降32.21%；广东地区

合成胶产量约55,705吨，同比降20%；吉林地区合成胶产量约10，842吨，同比降25.21%。数

据还显示，今年1-7月，中国合成橡胶产量3,049,992吨，1-7月累计产量同比降幅约0.2%。2015

年上半年合成胶受下游轮胎工厂采购气氛低迷等影响，市场销售情况未得改善，大部分合成

胶生产企业停车检修，而7-8月进入淡季，开工率更是雪上加霜，产量明显减少。  
 

【现货库存行情】 

28日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价12000元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预

期增强，胶价承压运行。 

沪胶持续阴跌后上扬，从而令市场业者心态有所改观，贸易商报价小幅上调，但因终端

采购零散，实际成交商谈确定。目前报价如下所示：13年国营全乳含税价格10400-10500元/

吨；15年民营全乳胶11000-11200元/吨，不含税10700-10800元/吨；标二胶报价10600元/吨

左右；越南3L胶报价稀少，少数小厂靓货17税11400-11500元/吨；泰国烟片报价稀少，少数

无税11500元/吨左右；报价参考，实单具体商谈。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

http://www.qinrex.cn/quote/list-406.html
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云南市场现货报价小幅走高，商家多随行就市报价，实单具体商谈。参考报价如下，15

年民营全乳10500-10600元/吨，5#报价10200-10300元/吨，民营标二报9900-10100元/吨，轮

胎专用胶TSR20报价10700元/吨17税，孟定烟片10500-10600元/吨，泰国3#烟片（13税）11500

元/吨，缅一报价10600元/吨，缅三报价10100-10200元/吨。 

受隔夜美股大涨提振，沪胶开盘明显拉升，市场业者多积极出货。13年老胶供应不多，

价格小幅上调。目前市场报价如下：13年云南国营全乳报价10300-10500元/吨，13年海南国

营全乳10400元/吨；14年海南国营全乳10600-10800元/吨左右；标二胶市场报价10600元/吨

左右；越南3L胶17税小厂报价11100元/吨左右，17税大厂货11400-11500元/吨左右；少数越

南3L复合报价10900元/吨左右；泰国3#烟片货源稀少，少数11600-11900元/吨。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

沪胶大幅走高，山东地区天然橡胶现货报价跟涨，市场意向出货者增多，但买气未见好

转。今日少量参考报价如下：13年云南国营全乳胶报价10200-10500元/吨，14年全乳10600

元/吨；云南国营标二主流报10400-10500元/吨；越南3L原胶大厂不含税参考报价在10700元/

吨，越南3L复合小厂靓货报价10800元/吨（硬脂酸含量少，颜色正），部分小厂颜色深的报

价在10500元/吨；泰国3#烟片17税报价11700-11800元/吨。报价仅供参考，实单具体商谈。 

四川市场报价上涨，由于云南地区报价上调，今天四川也有上涨，但商家仍表示下游需

求会制约价格的上涨。据悉15年云南民营全乳报11800元/吨，民营标二报11000元/吨。价格

仅供参考，实单具体商谈。 

福建地区天然橡胶市场继续持稳，受制于下游需求，报价上行压力较大，商家仅少量出

货。少量报价如下：越南3L标胶17税靓货参考价格在11600元/吨，越南3L大厂靓货不含税参

考价格在10900元/吨，小厂不含税10600元/。价格仅供参考，实单有商谈空间。 

广东天然橡胶市场报价小涨。越南3L胶大厂无税参考报价11100-11300元/吨；越南3L胶
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17税大厂靓货少量报价11600-11700元/吨。虽然期货反弹，商家报价略有小涨，但实际成交

依然有限。报价仅供参考，实单具体商谈。 

沪胶反弹，浙江地区天然橡胶市场报价走高，当地现货不多，商家多随行就市报价，实

单具体商谈。今日少量参考报价如下：13年国营全乳胶报价在10600-10700元/吨，14年国营

全乳报价10700-10800元/吨；标二缺乏主流报价；听闻越南3L胶17税小厂靓货报价

11400-11500元/吨；泰国3#烟片现货稀少，参考价格12200-12300元/吨。 

江苏地区天胶市场报价上涨，今天期货反弹，提振了现货市场报价，经过一周的大跌震

荡，市场也出现企稳行情。价格仅供参考，实单具体商谈。今日少量参考报价如下：2013年

国营全乳参考报价10400元/吨；越南3L靓货参考报价11700元/吨，越南3L复合（加硬脂酸）

参考报价10700元/吨。泰国3#烟片听闻少量报价在11600-11900元/吨。 

天津地区天胶市场报价反弹回升，今天橡胶期货反弹上涨，商家跟随期货市场报价略有

上调。今日主流报价如下：13年国营全乳报价在10300-10500元/吨（海标）；14年国营全乳

货源稀少未闻有报价。泰国烟片货源稀少听闻报价11600元/吨。 

天津市场进口天然乳胶报价继续持稳，下游需求清淡，市场并无明显变动，商家多持稳

报价等待实单来询。听闻国产桶装9000元/吨，黄春发桶装乳胶参考报价9500元/吨，三棵树

桶装乳胶市场报价9700-9800元/吨左右。报价仅供参考，实单具体商谈。 

山东市场进口天然乳胶价格持稳，黄春发桶装乳胶市场报价9600-9700元/吨左右；三棵

树桶装乳胶市场报价9700-9800元/吨左右；国产国营散装乳胶7600元/吨左右，现货市场货源

供应不多，而沪胶上扬提振现货商小幅上调现货报价，实际成交商谈为主。 

上海市场进口桶装乳胶价格弱势震荡，进口黄春发桶装乳胶报价9600-9700元/吨，三棵

树桶装乳胶市场报价9800元/吨左右；沪胶上涨从而令现货市场价格整体上扬，然下游工厂拿

货积极性不佳，整体成交一般。 

福建进口天然乳胶市场现货有限，报价稀少，黄春发桶装乳胶参考报价在9600-9700元/

吨。需求平淡，商家多倾向实际商谈。 

广东市场进口天然乳胶报价窄幅调整，受制于下游需求，商家均看空后市，多等待实单

来询。黄春发、知知桶装乳胶参考报价在10000-10100元/吨，太空包货源稀少未闻有报价。

报价仅供参考，实单具体商谈。 

外盘胶方面： 
 

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、8 月 28 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、8 月 28 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场走势一般，由于辽通化工丁二烯竞拍底价稳定 6110 元/吨，对市场

影响有限，业者心态相对平稳。山东市场暂无明确报价，华东地区报价在 7300 元/吨附近，

实单商谈。下游厂家按需采购，市场成交气氛一般。目前贸易商手中货源不多，业者操作积

极性有限。近期合成胶市场成交气氛较前期明显转淡，业者心态无支撑。外盘市场马来西亚

货源招标结束，具体消息仍有待核实。近期外盘市场消息有限，下游厂家接货心态仍较谨慎，

等待更多消息指引。预计下周国内丁二烯市场延续整理走势，华东地区丁二烯市场或在 7300

元/吨附近波动，关注市场最新消息。 

丁苯橡胶市场报价延续阴跌走势为主。合约户接近完成计划尾声，然鉴于原油、天胶、

丁二烯价格位于低位，对商家信心形成一定的拖累，业者预期看跌，积极让利出货消化库存。

然终端买气不佳，按需小单采购，成交平淡。华东地区吉化 1502 参考报价在 9700-9800 元/
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吨；山东地区部分齐鲁 1502 的参考报价在 9600-9650 元/吨。受上下游偏空的拖累，因此预

计下周丁苯橡胶市场报价弱势窄盘的可能，山东地区齐鲁丁苯 1502 参考报价区间在

9600-9650 元/吨，实单具体商谈。 

顺丁市场行情窄幅走低，齐鲁化工城齐鲁顺丁报盘在 9100 元/吨附近跌 25 元/吨，华东

区域大庆、高桥顺丁报盘在 9100-9300 元/吨跌 100 元/吨，华南区域市场燕山顺丁报盘跌至

9400-9400 元/吨，市场零星交易。原油大涨，天然沪胶的走高暂时不会对顺丁市场形成提振，

主要是丁二烯外盘走低，而终端询盘买气难有好的起色等上下夹击下，顺丁市场行情难以摆

脱弱势。预计下周顺丁市场报盘窄调为主，实盘交易量难有起色。预估华北地区燕山、齐鲁、

大庆顺丁报盘在 9100-9400 元/吨，实盘再议。 

 
图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 8 月 28 日当周沪胶期货库存小幅增加，注册仓单小幅增加。周库存 190084 吨，较

8月 21 日当周小幅增加 923 吨；周注册仓单 152220 吨，较 8 月 21 日当周小幅增加 6740 吨。 

截至 8月 14 日青岛保税区橡胶库存整大幅上涨至 13.01 万吨，较上月底攀升 1.93 万吨，

涨幅 17.42%。具体来看，天然橡胶为 10.12 万吨，较上月底涨 1.84 万吨，成为此次库存增
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长的主要胶种；复合胶 1.30 万吨，较上月底下滑 0.11 万吨；而合成橡胶为 1.59 万吨，较上

月底增加 0.2 万吨，涨幅 14.39%。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 8 月 10 日日本港口橡胶库存下降 1.8%至

16987 吨。 
 

图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 
数据来源：宝城金融研究所 

http://www.qinrex.cn/rubberdata/show-6203.html
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图 15、日本东京胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

终端需求乏力以及国内经济数据偏弱导致本周沪胶 1601 合约破位下行，期价接连刷新近

六年来新低，尽管周四期价触底反弹并于昨日隔夜重新回升至 11500 元/吨一线之上，却属于

超跌反弹。虽说接下来，国内车市将迎来“金九银十”旺季，但消费能否转强仍有待观察，

从轮胎企业备货生产情况来看，工厂开工率依然低于往年水平，且多数对后市保持谨慎态度，

未敢加大原料采购。此外，9、10 月天胶供应压力依然不减，供需矛盾难有改善空间，因此，

个人决定，反弹可能再度成为空头进场的时机，未来胶价仍有进一步下探空间。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1601 合约维持弱势震荡下行姿态，期价不断创新低。 
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