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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1605 10275 10530 9915 10235 10060 45 0.44% 4170538 226372 -15726 

 

图 1、沪胶 1605 合约 12 月 7 日—12 月 11 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 12 月 7 日—12 月 11 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

关于对供给侧改革的预期令此前快速下跌的沪胶期货一度迎来止跌反弹走势，主力 1605

合约暂时告别“四位数时代”，期价回升至 10000-10500 元/吨区间内运行。由于我国天胶对

外依存度较高，如若海外产胶国供应压力不减的话，供应过剩的局面恐难以改善，加之国内

需求不足的背后有中长期因素存在，因此可能会限制胶价持续反弹的空间，令目前沪胶面临

重新回落的风险。 
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【本周市场信息】 

1.美国上周首次申领失业救济人数达到28.2万人，超出预期的27万人，创7月4日以来最

高。持续申请失业救济人数位224万人，超出此前一周的216万人。美国首次申领失业救济人

数已连续40周低于30万人。与此同时，美国上周因被解雇而导致失业的人数升至五个月以来

最高，意味着劳动力市场有可能会放缓。 

2.2015年用内外交困 来形容中国轮胎行业，绝不为过。从美国双反到欧亚经济委员会

反倾销，从德瑞宝和首创轮胎破产到佳通轮胎重庆工厂关停，中国轮胎业从未置身于如此复

杂的生存环境中。然而，迷茫中并非没有亮点。海外建厂、智能制造、互联网+、电商平台……
轮胎企业在困境中的一次次努力突围，正是中国轮胎未来发展的希望所在。 

3.12月10日报道，11月我国汽车产销延续上月回升态势，环比和同比均呈快速增长，产

销量双双超过250万辆，创历史新高。这是10日从中国汽车工业协会获悉的数据。根据统计，

11月我国汽车生产254.42万辆，同比增长17.74%，销售250.88万辆，同比增长19.99%。其中，

乘用车生产223.02万辆，同比增长21.55%，销售219.68万辆，同比增长23.74%。受购置税减

半征收政策影响，从9月份开始，乘用车销量扭转此前同比下滑态势，10月、11月更是出现较

为迅猛增长。财政部、税务总局9月底发布通知，自2015年10月1日起至2016年12月31日止，

对购置1.6升及以下排量乘用车减按５％税率征收车辆购置税。前11月，我国汽车产销2182.39

万辆和2178.66万辆，同比增长1.80%和3.34%，增速比1至10月提升1.78个百分点和1.83个百

分点，其中乘用车产销1873.52万辆和1868.13万辆，同比增长4.17%和5.89%。 

4.从中汽协数据来看，1-11月，重卡市场累计销售49.9万辆，同比下滑27%，几乎下滑

了近3成。现临近年底，重卡市场恐难再有起色，不少人开始把希望寄托于明年开春行情。预

计今年的重卡销量为54.5万辆，陕汽预计明年的重卡销量与今年基本持平，为55万辆。 

5.据泰国消息，为帮助因天然胶价格连续下跌而受困的胶农再创业或寻找其他出路，泰

国政府12月9日批准了面向胶农的50亿泰铢（1.39亿美元）新增贷款。该贷款是去年政府批准

的，通过农业合作社银行（BAAC）贷款100亿泰铢（2.78亿美元）支持胶农转型活动的延续。

该项目的初衷是希望从根本上解决当前泰国国内胶农靠胶吃饭的现状，通过发放贷款来促进

转型或转行，以保证家庭收入不因胶价波动而受到影响。泰国政府发言人称，目前，已向8.2

万户胶农提供了总计74亿泰铢的贷款，但还有5.3万户胶农仍在等待贷款审批，而且2014年批

准的贷款仅剩26亿泰铢，也不足以借贷给剩余的胶农，而新增贷款可以满足待审胶农的贷款

需求。 

6.周五劳工部数据显示，美国11月非农就业人口增长21.1万人，好于预期的增长20.0万

人，前值上修为增长29.8万人。美国11月失业率则为5.0%，符合预期和前值。这一数据结果

意味着，美联储年内加息的最后障碍已经被扫除。同时公布的数据还显示，美国11月劳动力

参与率有所提升，为62.5%，预期和前值均为62.4%。美国11月平均每小时工资环比0.2%，预

期0.2%，前值0.4%；美国11月平均每小时工资同比2.3%，预期2.3%，前值2.5%；美国11月平

均每周工时34.5小时，预期34.5小时，前值34.5小时修正为34.6小时。  

7.综合多家机构预测，11月我国工业生产者价格指数（PPI）同比回落幅度可能在5.8%
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到6%，取中值5.9%，与10月持平。随着国际大宗商品价格趋近底部，PPI降幅亦趋于探底，进

而带动整体低通胀压力亦有所缓解。然而，实体经济增长率持续下降，随着PPI、规模以上工

业增加值乃至工业企业利润等数据先后公布，最终调控政策将不再保持观望而是选择继续宽

松。相对来说，再次降低存款准备金率的概率大于降低存贷款利率。  

8.上周五公布的美国非农就业数据好转，预示着极大可能美联储将在本月中旬加息

0.25%，结束美国7年的零利率货币政策。数据显示，美国11月新增非农就业人口较10月有所

增长，失业率维持在5%。美联储曾在9月预测今年年底失业率将达到5%的水平，而目前实际情

况正如美联储预期，预示着美联储非常有可能按照预期加息。  

9.据越南河内12月4日消息，越南政府周五表示，该国2015年橡胶出口额料为16亿美元，

较2014年下降10%，因价格下跌。越南政府表示，由于全球橡胶供应超于需求，橡胶行业需要

削减原料出口，同时增加对加工能力方面的投资。橡胶行业需要更好的利用新市场所带来的

机遇，越南已与新市场签订了自由贸易协定，所以该国可以因此减少对某些市场的依赖性。 

10.圣路易斯联储主席布拉德本周一公开表示，过去美联储对于美国经济成长、就业率、

通胀率预测不准是造成他们维持长期低利率的主因。布拉德认为，美联储过去一年以来对美

国经济成长、通胀率抱持过分乐观看法，对于失业率则抱持过份悲观看法。因此在制定货币

政策时，官员往往以实际经济表现未达预期为理由决定暂缓升息，然而就业市场却已经相当

接近完全就业的目标。布拉德指美联储预测失准造成长期问题，决策官员为此必须不断调整

对于经济的看法。未来美联储正式升息之后，争议的焦点将为此转向升息的速度上，大家将

为了究竟要用怎样的速度调整基准利率烦恼。  

11.受到前期一系列稳增长措施逐渐见效的提振，11月中国在固定资产投资端出现企稳迹

象，但房地产和去产能带来的拖累作用仍待消退。瑞银证券首席经济学家汪涛告诉《每日经

济新闻》记者，政策持续加码、临近年末项目落实提速，这应有助于抵消部分经济下行压力，

使四季度同比和全年GDP 增速稳定在6.9%。  

12.彭博大宗商品指数下跌2.1%，达到79.97，创下16年新低。今年以来，该指数下跌了

23%，目前点位比艰难的金融危机时期还要低22%。原油和铁矿石领跌。强势美元和中国需求

放缓，是大宗商品持续重挫的原因。追踪22种原材料的彭博大宗商品指数在周一当日下跌2.1%

至79.97，创今年9月1日以来最大单日跌幅。这是16年以来彭博大宗商品指数首次跌破80重要

关口。同日，汤森路透核心商品CRB指数也创下13年新低。  

13.据北京12月8日消息，中国海关总署最新公布的初步数据显示，中国2015年11月进口

天然及合成橡胶50万吨，较上月进口量41万吨增加22.0%，较上年同期的33万吨则大幅增加

51.5%。2015年年初迄今橡胶进口量共计413万吨，同比增加12.3%。  

14.据外电12月8日消息，印度媒体周二报道称，随着国际橡胶价格大跌，印度胶农深受

其害。目前，拉美、非洲和亚洲的农产品生产商正面临农产品价格大跌的困扰。IMF商品价格

数据显示，在过去的一年中，小麦价格大跌了22%，糖价下滑了12%，咖啡价格下跌了27%，橡

胶价格则下滑了20%。印度多数橡胶农户来自Kerala，但在东北部地区也有部分橡胶种植户。  

15.汽车咨询公司LMC日前公布了西欧地区11月新车销量数据，上个月受西班牙与意大利

等国推动，该地区车市实现了13%的增长。上个月西欧市场的17个国家中，只有希腊销量遭遇
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1.2%的微弱下滑，其余16国均实现增长。前十一个月的累计销量中，仅卢森堡同比下滑5.1%，

其余国家均增长。今年11月份，西欧地区新车销量同比攀升了12.6%，达到1,034,629辆；前

十一个月中，西欧累计新车销量达到12,117,982辆，同比增幅为8.4%。上个月德国车市同比

上涨8.9%至272,377辆，英国同比增长了3.8%至178,876辆，法国同比攀升11.3%至150,339辆，

意大利同比劲增23.5%至134,021辆。LMC预计西欧今年全年销量将同比增长8%至1,310万辆，

明年将进一步增长3%至1,353万辆。  

    16.海关总署8日公布数据显示，前11月，我国进出口总值22.08万亿元人民币，同比下降

7.8%。其中，出口12.71万亿元，下降2.2%；进口9.37万亿元，下降14.4%；贸易顺差3.34万

亿元，扩大63%。11月当月，我国进出口总值2.16万亿元，同比下降4.5%。其中，出口同比下

降3.7%，连续5个月负增长，降幅比上月微扩0.1个百分点；进口同比下降5.6%，连续13个月

负增长，但降幅比上月收窄10.4个百分点；贸易顺差3431亿元，扩大2%。分析人士表示，受

内外需疲弱、大宗商品价格底部徘徊以及高基数等多重因素影响，预计12月进口和出口降幅

仍将继续扩大。由于短期内外贸仍将维持高顺差格局，这一状况改变不了中国国际收支净流

出的态势。此外，考虑到美联储近期加息概率上升，资本外流压力大，预计货币环境将继续

维持宽松，降准可期。  

17.日本内阁府8日将该国上季度实际国内生产总值（GDP）年化环比增速由初值萎缩0.8%

大幅上调至正增长1%，好于市场预计的上调至零增速。目前，日本避免了连续两个季度的经

济萎缩，尚未进入经济学界普遍定义的经济衰退。分析人士表示，在欧美两大央行货币政策

日益分道扬镳之时，日本央行坚定宽松的决心似乎也出现了犹豫，前一日日本央行行长黑田

东彦已表示不会考虑实施负存款利率政策。摩根士丹利与摩根大通预计，随着日央行加码放

水的步伐可能延后，日元在持续走软之后迎来了“喘息良机”。  

18.美联储7日发布的报告显示，由于投资者削减信用卡使用，10月美国消费信贷增速放

缓至5.5%，至年化159亿美元的水平。相比之下，此前的9月份美国消费信贷达到年化286亿美

元的水平，增速达9.9%，创下2014年4月以来最高水平。报告显示，10月美国不包括抵押贷款

债券在内的整体消费借贷规模达到3.5万亿美元。分类来看，10月信用卡借贷仅增长0.2%，显

著低于前一个月8.7%的增幅，创下2月以来最低增速，这成为拖累整体消费信贷增长显著放缓

的最主要因素；包括汽车贷款和学生贷款在内的非循环借贷增长7.4%，前一个月为增长10.3%。  

19.中国11月CPI同比+1.5%，预期+1.4%，前值+1.3%。中国11月PPI同比-5.9%，连续第45

个月下滑，预期-6.0%，前值-5.9%。2015年11月份居民消费价格同比上涨1.5%2015年11月全

国居民消费价格总水平同比上涨1.5%。其中，城市上涨1.5%，农村上涨1.3%；食品价格上涨

2.3%，非食品价格上涨1.1%；消费品价格上涨1.2%，服务价格上涨2.1%。1-11月平均，全国

居民消费价格总水平比去年同期上涨1.4%。11月份，全国居民消费价格总水平环比持平。  

20.英国汽车制造商协会SMMT日前公布了11月乘用车销量数据，经过10月份的短暂下滑

后，上个月该国销量实现了4%的增长。今年11月英国乘用车销量达到178,876辆，同比上涨

3.8%，其中柴油车91,507辆，同比增长3.6%，市场份额为51.2%；汽油车同比提升3.8%至82,043

辆，市场份额为45.9%；新能源车同比增长8.6%至5,326辆，份额为3.0%。今年1至11月，英国

整体乘用车销量达到2,453,426辆，同比增幅为6.2%。柴油车与汽油车分别增长2.7%和8.3%，
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新能源车则同比劲增41.1%。  

 

【现货库存行情】 

11日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价9600元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预期

增强，胶价承压运行。 

据贸易商反映，由于河北等周边地区环保问题影响，当前多数工厂已停产，从而造成贸

易商出货滞缓，虽业者持货量不多，但价格反弹无力。目前报价如下所示：听闻14年国营全

乳胶9600元/吨；15年民营全乳报价10000元/吨，听闻少数无税报价9600元/吨；价格仅供参

考，实单成交商谈。听闻标二胶报价9200元/吨左右；越南3L市场报价凌乱，听闻业者反映原

胶供应有限，且当前复合胶价格偏低导致成交惨淡，多数封盘，仅少数听闻含税价9600-9800

元/吨；泰国烟片货源不多，听闻部分泰国3#烟片无税报价10400-10500元/吨，缅甸3#烟片无

税9000元/吨。 

  
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南市场天然橡胶现货报价窄调。参考报价如下，15年民营全乳9500元/吨，5#报价8900

元/吨，15年国营标二报8700元/吨，孟定烟片9300-9400元/吨，缅一9300元/吨，缅三报价

8500-8900元/吨，轮胎专胶TSR20#报价8800-9100元/吨（17税），泰三烟片10500-10600元/

吨（13税）。当地供应充足，需求平淡，实际成交具体商谈。 

沪胶弱势下跌，现货市场气氛低沉，且听闻当前鞋厂多停产放假，从而导致下游需求低

迷。目前市场参考报价如下：14年云南国营全乳9400元/吨左右；14年海南国营全乳9650-9700
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元/吨；标二胶报价稀少，零散报价9200元/吨左右；越南3L胶小厂靓货9200元/吨；大厂货9800

元/吨左右；泰国3#烟片货源稀少，15年大厂洪曼丽烟片报价11300元/吨。价格仅供参考，实

单具体商谈。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

沪胶低位延伸，山东地区天然橡胶现货市场报价窄调，下游需求平淡，商家反应走货速

度缓慢，放量有限。今日少量参考报价如下：14年国营全乳胶报价9400元/吨左右，15年民营

全乳9800元/吨；15年标二报价9200元/吨；越南3L原胶散装参考报价在9300元/吨，越南3L

复合胶报价8800-8900元/吨，越南10#复合8600-8700元/吨；泰国3#烟片17税报价11500-11600

元/吨，略低报价也有听闻，报价仅供参考，实单具体商谈。 

福建地区天然橡胶市场报价底部震荡，下游询盘清淡，出货稀少，商家回款压力较大。

参考报价如下：越南3L标胶17税靓货参考价格在9700元/吨左右，越南3L大厂靓货不含税参考

价格9000-9100元/吨，均是批量送货，价格仅供参考，实单有商谈空间。 

江苏地区天胶市场报价低位震荡，期货低位震荡，现货报价重心整体低位运行，下游询

盘清淡。今日少量参考报价如下：14年海南国营全乳参考报价9800元/吨，云标全乳参考报价

9400元/吨；越南3L无腰带参考报价9150元/吨。泰国REO烟片少量报价11000元/吨。 

广东市场天然橡胶报价窄调。越南3L胶大厂无税参考报价9400元/吨，小厂货无税参考价

格在9300元/吨，越南3L大厂货参考报价在9900元/吨（17税）左右，市场现货不多，下游需

求一般，实单具体商谈。 

浙江地区天然橡胶现货市场报价窄调，下游需求不温不火，商家随行就市报价，部分以

走下游老客户为主。今日少量参考报价如下：14年国营云南全乳胶报价在9500-9600元/吨自

提，海南宝岛全乳在9800元/吨送到；民营标二价格无优势，缺乏主流报价；越南3L胶17税大

厂靓货散装报价9200-9300元/吨，越南3L复合8900-9000元/吨；泰国3#烟片参考价格在
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11500-11600元/吨，也有略低报价听闻，仅供参考，实单商谈。 

天津地区天胶市场报价窄幅调整，期货低位震荡，现货底部运行。下游需求清淡，商家

出货稀少。今日主流报价如下：14年国营全乳参考报价9200-9400元/吨。泰国大厂烟片货源

不多，少量报价在11500元/吨，3L复合报价在8900元/吨。 

广东市场进口天然乳胶报价低位运行，行情持稳观望，下游需求平淡，商家多持稳观望。

黄春发桶装乳胶参考报价在8500-8700元/吨，知知桶装乳胶参考报价8400元/吨，知知、联益

的太空包参考报价7400元/吨，商家表示等待实单，海南国营散装乳胶参考报价6500元/吨海

口自提。报价仅供参考，实单有商谈空间。 

天津市场进口天然乳胶报价窄幅调整，销售情况不乐观，商家多保持观望态度。黄春发

桶装乳胶参考报价8600元/吨；知知、联益太空包参考报价7400-7500元/吨。国营桶装乳胶参

考报价7800元/吨；金联散装参考报价6900元/吨。报价仅供参考，实单有商谈空间。 

福建进口天然乳胶市场报价盘整，因下游需求平淡，商家持货不多，随行就市报价。黄

春发桶装乳胶参考报价在8500-8700元/吨。报价仅供参考，实单具体商谈。 

浙江市场进口天然乳胶市场横盘整理，黄春发桶装乳胶市场报价8600元/吨；三棵树桶装

乳胶9000元/吨左右；听闻太空包乳胶7400-7500元/吨左右；下游乳胶制品行业开工低迷，听

闻当地鞋厂停产休息居多，从而令实际走货不佳。 

山东市场进口天然乳胶持稳；黄春发桶装乳胶市场报价8500元/吨；知知桶装乳胶8400

元/吨；听闻三棵树桶装乳胶低端8800-8900元/吨；听闻部分国营散装乳胶7100-7200元/吨。

据业者反映目前下游工厂拿货零散，多数中小型工厂应订单薄弱开工低迷，因此即使货源供

应不多，但实际成交依然不旺。 

上海市场进口桶装乳胶价格弱势盘整，黄春发桶装乳胶报价8500-8600元/吨左右；三棵

树桶装乳胶市场报价8900元/吨左右；听闻太空包乳胶报价7500元/吨。价格仅供参考，实单

商谈确定。目前下游制品企业多离场休息，从而导致中间商走货困难，低迷心态下导致交投

零散。 

外盘胶方面： 
图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、12 月 11 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、12 月 11 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场弱势维稳，市场走势一般。北方主要外销厂家丁二烯竞拍底价稳定

5010 元/吨，但是实际出货加价情况一般，少量货源尚未出完。抚顺石化丁二烯恢复外销，

北方市场货源供应压力较前期增加，对业者心态存一定拖累。多数下游厂家按需采购，采购

积极性略显一般。目前山东地区丁二烯市场暂无明确报价，华东地区丁二烯市场送到报价在

5900-6000 元/吨，实单商谈，市场成交气氛偏弱。在需求不佳拖累下，合成胶市场价格继续

走低，业者心态受影响明显。预计下周国内丁二烯市场弱势整理走势延续，华东地区丁二烯

市场送到报价在 5900-6000 元/吨，关注市场最新消息。 

本周国内各销区对顺丁供价下调，跌 200-400 元/吨，因各销区价格调整确定时间不一，

市场操盘商多试探性报盘，实盘再议，据悉中油部分计划户对顺丁依旧倒挂出货，中油华北

大庆顺丁供价执行 8000 元/吨，但市场操盘商报 7900 元/吨附近，但此举并未带动终端的买
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气，市场交易仍迟滞，行情弱势僵持。预计下周顺丁市场主流报盘平于供价，实盘小单交易。 

预估华北地区燕山、齐鲁、大庆顺丁报盘在 7900-8200 元/吨，实盘再议。 

本周丁苯橡胶市场报价走低。供价下调 200 元/吨，市场报盘重心随之走低。然降价幅度

不及市场预期，加之交投不见起色，局部市场的部分牌号仍存倒挂报盘之势，行情凸显僵持。

昨日华东地区吉化 1500E、1502 参考报价在 8600-8800 元/吨，山东地区齐鲁 1502 参考报价

在 8700-8750 元/吨。市场普遍反映出货仍显乏力，该价格节点成交仍然不佳，预期看跌情绪

不减。因此预计下周市场报价弱势盘整的可能性较大。山东地区齐鲁 1502 报价在 8700-8800

元/吨。 

 
图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 12月 11 日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 220316 吨，较

12 月 4 日当周大幅增加 18759 吨；周注册仓单 135910 吨，较 12 月 4 日当周大幅增加 11380

吨。 

截至 11月底青岛保税区橡胶库存继续上涨至 23.51 万吨，较 11月中旬增加 2.15 万吨，

涨幅 10.07%。具体来看，天然橡胶为 20.61 万吨，较 11月中旬涨 1.91 万吨，涨幅 10.21%，
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依旧是此次库存增长的主要胶种；复合胶 0.74 万吨，较 11月中旬减少 0.02 万吨，跌幅 2.63%；

而合成橡胶为 2.16 万吨，较 11月中旬小幅增加 0.26 万吨，涨幅 13.68%。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 11月 20 日，日本港口橡胶库存续降 8.1%

至 9746 吨。 

 
图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 
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图 15、日本东京胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

关于对供给侧改革的预期令此前快速下跌的沪胶期货一度迎来止跌反弹走势，主力 1605

合约暂时告别“四位数时代”，期价回升至 10000-10500 元/吨区间内运行。由于我国天胶对

外依存度较高，如若海外产胶国供应压力不减的话，供应过剩的局面恐难以改善，加之国内

需求不足的背后有中长期因素存在，因此可能会限制胶价持续反弹的空间，令目前沪胶面临

重新回落的风险。 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1605 合约维持低位 9800-10300 元/吨区间内弱势运行。 
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 免责条款 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合

个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资

目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状

况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何

情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求

任何解释前咨询独立投资顾问。 

 
 


